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sporzadzony na potrzebe wprowadzenia akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz serii F do
obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde

Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie za soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jeZeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoSci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia dokumentu informacyjnego: 06.03.2014 r.
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1. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

1.1. Emitent

Firma Leonidas Capital Sp6tka Akcyjna

Forma prawna Spoétka Akcyjna

Siedziba Wroctaw, Polska

Adres ul. Gen. J6zefa Bema 2, 50-265 Wroctaw

Telefon (71) 327 2828

Fax (71) 716 42 15

E-mail biuro@leonidascapital.pl

Strona internetowa www.leonidascapital.pl

NIP 8971742783

Regon 020441378

Kapitatl zakladowy 388.978,84 zt (optacony w catosci)

Spétka prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna oraz dziatalnosé
doradcza w zakresie doradztwa gospodarczego i strategicznego
Numer KRS 0000347674

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiuy,
VI Wydziat Gospodarczy KRS

Przedmiot dzialalnosci

Oznaczenie sadu

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.

W imieniu Emitenta dziala:
- Prezes Zarzadu - Robert Kostera

Dzialajac w imieniu Emitenta oswiadczam, Ze zgodnie z moja najlepsza wiedzq i przy
dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby
wplywac¢ na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a ponadto Dokument ten opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

pert Koste7
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1.2. Autoryzowany Doradca

Blue Tax Group Spo6tka Akcyjna

Spotka Akcyjna

Wroctaw, Polska

51-147 Wroctaw, ul. Czajkowskiego 72-74,
(71) 716 41 85

(71)341 86 20

doradca@bluetax.pl

www.bluetax.pl

8951740551

932633100

1400 000 zt (optacony w catosci)
0000293887

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy KRS

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat
udziat
w sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziala:
- Mirostaw Stanistawski - Prezes Zarzadu

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, Zze Dokument Informacyjny
zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz Ze
wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez
Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w nim Zadnych faktéw, ktére moglyby
wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze, ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie
tymi instrumentami.

PHEZES ZANZADU

SProelon Storelsfows i
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2. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA 1 ADRES, WRAZ
Z NUMERAMI  TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM GLOWNE]  STRONY
INTERNETOWE] 1POCZTY ELEKTRONICZNE], IDENTYFIKATOREM WEDLUG
WEASCIWE] KLASYFIKACJI STATYSTYCZNE] 1 NUMEREM WEDLUG WEASCIWE]
IDENTYFIKACJI PODATKOWE]

Tabela 1 Dane Emitenta

Firma Leonidas Capital Spotka Akcyjna

Forma prawna Spétka Akcyjna

Siedziba Wroctaw, Polska

Adres ul. Gen. J6zefa Bema 2, 50-265 Wroctaw

Telefon (71)327 28 28

Fax (71) 716 42 15

E-mail biuro@leonidascapital.pl

Strona internetowa www.leonidascapital.pl

NIP 8971742783

Regon 020441378

Kapital zakladowy 388.978,84 zt (optacony w catosci)
Spétka prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng oraz dziatalno$¢
doradcza w zakresie doradztwa gospodarczego i strategicznego

Numer KRS 0000347674
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy KRS

Przedmiot dzialalnosci

Oznaczenie sadu

Zrodto: Emitent

3. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA OSTATNIEGO UDOSTEPNIONEGO DO
PUBLICZNE] WIADOMOSCI PUBLICZNEGO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO LUB
DOKUMENTU INFORMACYJNEGO DLA TYCH SAMYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH LUB INSTRUMENTOW FINANSOWYCH TEGO SAMEGO RODZAJU CO
TE INSTRUMENTY FINANSOWE ORAZ MIEJSCA UDOSTEPNIENIA OKRESOWYCH
RAPORTOW  FINANSOWYCH EMITENTA, OPUBLIKOWANYCH ZGODNIE
Z OBOWIAZUJACYMI EMITENTA PRZEPISAMI

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomos$ci Dokument Informacyjny Emitenta
sporzadzony w dniu 20 lipca 2012 roku na potrzebe wprowadzenia akcji serii D do obrotu
na rynku NewConnect znajduje sie na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl. Spétka w ciagu ostatnich 12 miesiecy nie publikowata Dokumentu

informacyjnego.

Okresowe raporty finansowe Emitenta podawane sg do publicznej wiadomos$ci poprzez
system Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) i dostepne na stronie internetowej rynku
NewConnect (www.newconnect.pl) oraz na stronie internetowej Emitenta w zakltadce

»Relacje Inwestorskie” (www.leonidascapital.pl).
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4. WSKAZANIE DOKUMENTOW KORPORACYJNYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO
WGLADU

Statut Emitenta dostepny jest w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta:

www.leonidascapital.pl.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Spétki podawane sg do publicznej wiadomosci
w drodze raportéw biezacych publikowanych na stronie internetowej rynku NewConnect

(www.newconnect.pl) i na stronie Emitenta (www.leonidascapital.pl).

Protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta dostepne sg w siedzibie Emitenta. Zgodnie z art.
421 § 3 k.s.h. akcjonariusze moga przeglada¢ ksiege protokotéw, a takze zada¢ wydania

poswiadczonych przez Zarzad Spétki odpiséw uchwat.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta publikowane sa w ramach raportéw rocznych
Spotki poprzez system Elektronicznej Bazy Informacji (EBI), a takze dostepne sg w siedzibie

Emitenta.

W zwigzku z potaczeniem spdiki Ex-Debt S.A. ze spélkg Leonidas Capital S.A., Emitent, za
posrednictwem swojej strony internetowej oraz raportow biezacych, przekazat do

publicznej wiadomosci:
e plan potaczenia,
e pierwsze zawiadomienie o zamiarze potgczenia,
e drugie zawiadomienie o zamiarze potgczenia,
e dane finansowe Ex-Debt S.A.,
e stan ksiegowy Ex-Debt S.A.,
e stan ksiegowy Leonidas Capital S.A,,

wycene Leonidas Capital S.A.

5. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA I OZNACZENIE EMISJI
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO OBROTU
W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect 8 235832 (stownie: osiem milionéw dwiescie
trzydziesci pie¢ tysiecy osiemset trzydzieSci dwie) akcje zwykte na okaziciela spétki
Leonidas Capital S.A., w tym:
a) 6235832 (stownie: sze$¢ milionéw dwieScie trzydzieSci pie¢ tysiecy osiemset
trzydziesci dwie) akcje serii E,

b) 2000 000 (stownie: dwa miliony) akgcji serii F.

Jednostkowa wartos¢ nominalna akcji objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym

wynosi 0,02 zt (stownie: dwa grosze). taczna warto$¢ nominalna wszystkich
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wprowadzanych akcji Sp6tki wynosi 164 716,64 zt (stownie: sto sze$c¢dziesiat cztery tysigce

siedemset szesnascie ztotych i sze$¢dziesiat cztery grosze), z czego:

a)

b)

124 716,64 zt (stownie: sto dwadzieScia cztery tysiace siedemset szesnascie ztotych

i sze$¢dziesiat cztery grosze) to warto$¢ nominalna akgcji serii E,

40 000,00 zt (stownie: czterdziesci tysiecy zlotych) to warto$¢ nominalna akgcji serii
F.

Przedmiotem wprowadzenia do obrotu w ASO sa:

a)

b)

akcje serii E Spotki wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spo6tki pod firma Public Image Advisors Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie z dnia 16 sierpnia 2011 roku, jeszcze przed zmiang nazwy
Emitenta z Public Image Advisors S.A. na Ex-Debt S.A,,

akcje serii F Spétki wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia sp6tki pod firmg Ex-Debt Spotka Akcyjna z siedziba we
Wroctawiu z dnia 13 listopada 2013 r., jeszcze przed zmiang nazwy Emitenta z Ex-
Debt S.A. na Leonidas Capital S.A.

6. INFORMACJA O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIE]JSCE

W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZLOZENIA

WNIOSKU O WPROWADZENIE

6.1.

AKkcje serii E

Subskrypcja akcji serii E objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym zostata

przeprowadzona w okresie wcze$niejszym niz 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia

wniosku o wprowadzenie.

Ponadto, w okresie ostatnich 12 miesiecy na tych instrumentach finansowych bedacych

przedmiotem wniosku o wprowadzenie zostaty przeprowadzone nastepujace transakcje:

sprzedaz w dniu 2 kwietnia 2013 roku na podstawie umowy cywilnoprawnej przez
sp6tke SPQR S.A. 3 117 916 akcji serii E, strong kupujaca byt Pan Mariusz Pawtowski;

sprzedaz w dniu 2 kwietnia 2013 roku na podstawie umowy cywilnoprawnej przez
spotke
e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. 3 117 916 akcji serii E, strong kupujaca

byt Pan Mariusz Pawtowski;

sprzedaz w dniu 13 czerwca 2013 roku na podstawie umowy cywilnoprawnej przez
Pana Mariusza Pawtowskiego 6 235 832 akgcji serii E, strong kupujaca byta spétka
Mehtilda Holdings Limited z siedzibg w Larnaca (Republika Cypryjska);

sprzedaz w dniu 10 lipca 2013 roku na podstawie umowy cywilnoprawnej przez
spotke Mehtilda Holdings Limited z siedzibga w Larnaca (Republika Cypryjska)
2 059 994 akcji serii E, strong kupujaca byta sp6tka Ennodius Holdings Limited
z siedzibg w Larnaca (Republika Cypryjska);
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e sprzedaz w dniach 31 stycznia 2014 roku i 3 lutego 2014 roku na podstawie uméw
cywilnoprawnych przez spoétke Ennodius Holdings Limited z siedzibg w Larnaca
(Republika Cypryjska) 3 445 459 akcji serii E, stronami kupujacymi byli: Pan Mariusz
Muszynski (2 043 516 akgcji) i Pan Krzysztof Cichecki (1 401 943 akcje).

6.2. AKkcje serii F

e Okres subskrypcji: od 14.11.2013 r. do 25.11.2013 r.

e Data przydziatu: 27.11.2013 r.

e Liczba akcji objetych subskrypcja lub sprzedaza: 2 000 000.
e Stopa redukcji: nie wystapita.

e Liczba akgcji, ktore zostaty przydzielone: 2 000 000.

e Ceny, po jakiej akcje zostaty objete: 0,15 zt za 1 akcje.

e Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe: 5, w tym 3 osoby fizyczne

oraz 2 osoby prawne.

e Liczba o0sdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe: 5, w tym 3 osoby fizyczne

oraz 2 osoby prawne.
e Subemitenci: nie wystapili.
e Laczna wysokos$¢ kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 3.000,00 zt,
w tym:
o Przygotowanie i przeprowadzenie emisji: brak,
o Wynagrodzenie subemitentéw: brak,

o Sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa: 3.000,00 zt,

o Promocja oferty: brak

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci, koszty emisji akcji poniesione przy
powstaniu spo6tki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat
zapasowy spotki do wysoko$ci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoscig nominalng akgji,

a pozostatg ich czes$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.
7. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNE] EMIS]JI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

7.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw

finansowych

Zgodnie z art. 430-432 Kodeksu Spotek Handlowych organem uprawnionym do podjecia
decyzji
o0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego (w tym poprzez emisje nowych akcji) Emitenta jest

Walne Zgromadzenie Emitenta.
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7.2 Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych,

Z przytoczeniem jej tresci
7.2.1. AKcje serii E

Akcje zwykte serii E Spo6tki zostaty wyemitowane na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia sp6tki pod firma Public Image Advisors Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie z dnia 16 sierpnia 2011 roku, zawartej w protokole Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej Magdalena Dabrowska notariusz,
Joanna Szeszkowska notariusz spo6tka cywilna z siedzibg w Warszawie (repertorium A nr
3909/2011), poczatkowo jako akcje imienne nieuprzywilejowane, ktorej tres¢ brzmi

nastepujgco:

UCHWALA nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma PUBLIC IMAGE ADVISORS spétka akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 16 sierpnia 2011 roku
w sprawie podwyzZszenia kapitalu zakladowego Public Image Advisors S.A. w drodze
emisji akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii E oraz wylaczenia prawa poboru
akgji serii E

Dziatajac na podstawie art. 430§ 1, art. 431§ 1i § 2 pkt 1), art. 432 § 1. Art. 433 § 2 oraz art.
431 § 7 w zwigzku z art. 310 § 2 kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia Spétki uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wieksza niz 200 000,00 zt
(stownie: dwiescie tysiecy ztotych), tj. z kwoty nie wiekszej niz 262 500,00 zt
(stownie: dwiescie sze$¢dziesiat dwa tysigce piecset ztotych) do kwoty nie wiekszej
niz 462 500,00 zt (stownie: czterysta sze$¢dziesigt dwa tysiace pieéset ztotych).

2. Podwyzszenie, o ktébrym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej
niz 10 000 000 (stownie: dziesie¢ milion6w) akcji imiennych nieuprzywilejowanych
serii E o warto$ci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda, o numerach od E 0
000 001 (stownie: jeden) do numeru nie wiekszego niz E 10 000 000 (stownie:

dziesie¢ milionéw).

3. Akcje serii E zostang pokryte w cato$ci wktadami niepienieznymi wniesionymi przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Przedmiotem wktadéw niepienieznych beda akcje spotki EX-DEBT Partners S.A.
z siedzibg we Wroctawiu (KRS 0000375048). Warto$¢ nominalna kazdej akcji EX-
DEBT Partners S.A. wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za akcje, a wartos¢
godziwa ustalona zgodnie ze sprawozdaniem Zarzgdu Spotki z dnia 14 lipca 2011

roku oraz opinig biegtego wydang dnia 14 lipca 2011 roku wynosi 10,69 zt (stownie:
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dziesie¢ ztotych sze$¢dziesiagt dziewiec groszy) za kazda akcje. Podmioty, ktére majg
obja¢ akcje w Spdtce w zamian za wktady niepieniezne to:
a. WDM Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiu (KRS 0000301483), ktéra ma
obja¢ 3 117 916 akcji Spotki, w zamian za 350 000 akcji EX-DEBT Partners
S.A.

b. SPQR S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000353642), ktéra ma obja¢ 3 117
916 akcji Spotki, w zamian za 350 000 akcji EX-DEBT Partners S.A.

c. NOVIAN S.A. z siedzibg we Wroctawiu (KRS 0000319753), ktéra ma obja¢ 3
271 140 akcji Spotki, w zamian za 367 200 akcji EX-DEBT Partners S.A.

5. Akgcje serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2011, tj. od dnia 1 stycznia 2011

roku.

6. Akcje serii E zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) kodeksu spétek handlowych
w drodze subskrypcji prywatnej za cene emisyjng wynoszacg 1,20 zt (stownie: jeden
ztoty dwadziescia groszy).

7. Upowaznia sie zarzad Spotki do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania

niniejszej uchwaty, w szczeg6lnosci do zawarcia umow objecia akcji serii E.

8. Umowy objecia akcji serii E zostang zawarte w terminie do dnia 30 listopada 2011

roku.

9. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych
w pkt 1 Uchwaly, w wysokosSci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze
subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1) kodeksu spétek handlowych). Upowaznia
sie i zobowigzuje Zarzad Spoétki do ztozenia przed zgloszeniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru sadowego, o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2
w zwigzku z art. 431 § 7 kodeksu spoétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu
zakladowego.

§2

Po zapoznaniu sie z przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinig Zarzadu Spotki
sporzadzong w dniu 14 lipca 2011 roku zgodnie z art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych,
uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru i proponowang cena emisyjng, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie wylacza w cato$ci prawo poboru akcji serii E przystugujace

dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.
§3
Zmienia sie tre$¢ art. 7 ust. 11 2 Statutu Spéiki i nadaje mu sie nowe nastepujgce brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi nie wiecej niz 462 500,00 zt (stownie: czterysta
sze$c¢dziesigt dwa tysigce pieéset ztotych).
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2. Kapital zaktadowy Spédiki dzieli sie na nie wiecej niz 23 125 000 (stownie:
dwadziescia trzy miliony sto dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji o wartoSci nominalnej
0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda, w tym:

a. 5 000 000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o numerach od 0 000 001 do 5 000 000,

b. 875 000 (stownie: osiemset siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii B numerach od 000 001 do 875 000,

c. 250000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii C numerach od 000 001 do 250 000,

d. Nie wiecej niz 7 000 000 (stownie: siedem milionéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii D numerach od 0 000 001 do 7 000 000,

e. Nie wiecej niz 10 000 000 (stownie: dziesie¢ milionow) akcji imiennych

nieuprzywilejowanych serii E o numerach od 0 000 001 do 10 000 000.
§4

Udziela sie Radzie Nadzorczej Spétki upowaznia do ustalenia jednolitego tekstu statutu

Spotki uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszg Uchwata.
§5

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia, pod warunkiem zarejestrowania przez Sad
Rejestrowy zmian Statutu Spoétki wprowadzonych Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spo61tki z dnia 16 sierpnia 2011 roku.

W glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwata nr 4 oddano 3.195.000 waznych glosow

z 3.195.000 akcji stanowigcych 63,92% kapitatu zaktadowego Spétki, w tym:
e zauchwalg 3.195.000 glosow,
e przeciw uchwale 0 gltoséw,

e wstrzymujacych sie 0 glosow.

W ramach podwyzszenia kapitalu, o ktéorym stanowi powyzsza uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 sierpnia 2011 roku, objete zostaly
6.235.832 akcje serii E, co zostato wskazane w oswiadczeniu Zarzadu o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego oraz postanowieniu o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego

z dnia 23 wrze$nia 2011 roku. Tres$¢ tego dokumentu zostata przytoczona ponizej.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ
POSTANOWIENIE O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

1. Przemystaw Buszko dzialajac w imieniu Zarzadu Spétki pod firma: Public Image Advisors
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, jako Prezes jednoosobowego Zarzadu,
oSwiadcza, iz w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego na podstawie
uchwatly nr 3 i uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 16

sierpnia 2011 r, objety zostat kapitat zaktadowy w ramach emisji akcji serii D i E,
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w lacznej wysokoséci 226.478,84 zt (dwieScie dwadziesScia sze$S¢ tysiecy czterysta
siedemdziesiagt osiem ztotych osiemdziesiat cztery grosze).

2. Zuwagi na powyzsze Przemystaw Buszko, dziatajgc w imieniu Zarzadu Spéiki pod firma:
Public Image Advisors Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dokonuje dookre$lenia §

7 ust. 11 2 statutu tej Spotki, ktéry uzyskuje nastepujace brzmienie:

"§ 7

1. Kapitat zaktadowy Spéiki wynosi 348.978,84 zt (trzysta czterdzieSci osiem tysiecy

dziewiecéset siedemdziesigt osiem ztotych osiemdziesiat cztery grosze).

2. Kapital zaktadowy Spotki dzieli sie na 17.448.942 (siedemnascie milioné6w czterysta
czterdziesci osiem tysiecy dziewieéset czterdziesSci dwie) akcje o warto$ci nominalnej
0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda, w tym:

1) 5.000.000 (stownie: pie¢ milion6w) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach
od 000 000 1 do 5000 000,

2) 875.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach od 000 001 do 875 000,

3) 250.000 (stownie: dwiescie piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od 000 001 do 250 000,

4) 5.088.110 (stownie: pie¢ milionéw osiemdziesiat osiem tysiecy sto dziesie¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

5) 6.235.832 (stownie: sze$¢ milionow dwiescie trzydzie$ci pie¢ tysiecy osiemset
trzydziesci dwa) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii E o numerach od 000
000 1 do 6 235832

§2

Koszty sporzadzenia niniejszego aktu ponosi Spétka pod firma: Public Image Advisors
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Na mocy uchwaty nr 2/2013 Zarzadu Spétki z dnia 17 czerwca 2013 roku w sprawie
zamiany akcji imiennych zwyktych serii E na akcje zwykte na okaziciela serii E Sp6tki akcje

zwykte serii E Spo6tki zostaty zamienione na akcje zwykte na okaziciela.
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UCHWALAnr2/2013
Zarzadu spotki EX-DEBT S.A.
z siedziba we Wroctawiu
z dnia 17 czerwca 2013 roku
w sprawie zamiany akcji imiennych zwyklych serii E na
akcje zwykle na okaziciela serii E Spolki

Zarzad spotki EX-DEBT Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,,Spotka”, ,,Emitent”),
dziatajac na podstawie art. 334 § 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6Zn. zm.) i § 8 ust. 5 Statutu Spo6tki uchwala,

Co nastepuje:

1.

§1

Zarzad Spotki w zwigzku z wnioskiem akcjonariusza Spétki - Mariusza
Pawtowskiego, zam. (dalej: ,Akcjonariusz”) -
z dnia 28 maja 2013 roku w przedmiocie zamiany akcji zwyktych imiennych na akcje
zwykle na okaziciela postanawia dokona¢ zamiany 6 235 832 akcji
nieuprzywilejowanych imiennych serii E o numerach od E 0 000 001 do E 6 235 832

stanowiacych wtasno$¢ Akcjonariusza na akcje zwykte na okaziciela serii E.

W zwiazku z dokonang zamiang Zarzad Spétki postanawia zniszczy¢ odcinki
zbiorowe akcji imiennych:

a. Odcinek zbiorowy obejmujacy 3 117 916 akcji imiennych Emitenta

onumerach od E 0 000 001 do E 3 117 916 wystawiony na Zzadanie

owczesnego akcjonariusza Emitenta tj. SPQR Spotka Akcyjna oraz

b. Odcinek zbiorowy obejmujacy 3 117 916 akcji imiennych Emitenta
onumerach od E 3 117 917 do E 6 235 832 wystawiony na Zzadanie
owczesnego akcjonariusza Emitenta WDM Capital Spo6tka Akcyjna.

Wyzej wskazane odcinki zbiorowe zostaty przekazane Emitentowi przez

Akcjonariusza.

W zwiagzku z dokonang zamiang Zarzad Spétki postanawia dokonaé stosownych

wpisow w ksiedze akcyjnej Spétki.

§2

Zarzad Spotki oswiadcza, ze:

1.

Po dokonaniu zamiany wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta nie ulegta zmianie
i wynosi 348 978,84 PLN.

Ogolna liczba gloséw z ww. akcji po dokonanej zamianie nadal wynosi 6 235 832

glosow.

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

17|DOKUMENT INFORMACY]JNY



LEONIDAS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

Powyzsza uchwata zostata podjeta przez Zarzad Spéiki jednomyslnie. W dniu jej podjecia
Zarzad Spotki byt jednoosobowy i skiadatl sie z Prezesa Zarzadu w osobie Pana Roberta

Kostery.

Opisana wyzZej zamiana akcji na akcje zwykte na okaziciela serii E zostata zgloszona

i zarejestrowana w KRS na mocy Postanowienia Sadu z dnia 7 sierpnia 2013 r.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcje serii E zostaty pokryte
w cato$ci wktadami niepienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyZszenia
kapitatu zaktadowego. Przedmiotem wkladéw niepienieznych byty akcje spétki EX-DEBT
Partners S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Warto$¢ nominalna kazdej akcji EX-DEBT Partners
S.A. na dzien wniesienia wktadéw wynosita 0,10 zt za akcje, a warto$¢ godziwa ustalona
zgodnie ze sprawozdaniem Zarzadu Spo6tki z dnia 14 lipca 2011 roku oraz opinia biegtego
(ktora zawarta jest w punkcie 15.2.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego), wydana dnia
14 lipca 2011 roku, wynosita 10,69 zt za kazda akcje EX-DEBT Partners S.A. W zamian za
wktady niepieniezne nastepujace podmioty objety akcje serii E:

e WDM Capital S.A,, ktory objat 3.117.916 akcji serii E Sp6tki, w zamian za 350.000

akcji EX-DEBT Partners S.A.

e SPQR S.A, ktéry objat 3.117.916 akcji serii E Spo6tki, w zamian za 350.000 akcji EX-
DEBT Partners S.A.

Pokrycie akcji serii E nastgpito 2 wrze$nia 2011 roku.
7.2.2. AKcje serii F

Akcje serii F zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Ex-Debt Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 13 listopada
2013 r., zawartej w protokole Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sporzadzonego
w Kancelarii Notarialnej Sebastian Szafranski i Marta Szafranska spoétka partnerska z

siedzibg we Wroctawiu (repertorium A nr 26183/2013), ktérej tre$¢ brzmi nastepujaco:

UCHWALA nr 5
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
Spotki EX-DEBT Spoétka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu z dnia 13 listopada 2013 r.

w sprawie podwyzZszenia kapitatu zakladowego Sp6tki w drodze emisji akcji zwyklych
na okaziciela serii F w ramach subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru,
zmiany statutu, udzielenia upowaznienia dla Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego statutu, wyrazenia zgody na dematerializacje i wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect” akcji serii F

Dziatajac na podstawie przepiséow art. 430§ 1i5,art. 431§1,§ 2 pkt1,§3a i§ 7, art. 432,
art. 433 § 2 i art. 310 § 2 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

uchwala, co nastepuje:
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§ 1. Podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. Podwyzsza sie kapitat zakltadowy Spétki o kwote nie wieksza niz 40.000,00 zt
(czterdziesci tysiecy ztotych) tj. do kwoty nie wiekszej niz 388.978,84 zt (trzysta
osiemdziesiagt osiem tysiecy dziewieset siedemdziesigt osiem ztotych i osiemdziesigt
cztery grosze) poprzez emisje nie wiecej niz 2 000 000 (dwa miliony) akcji zwyktych na

okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda.

2. Akcje serii F objete zostang zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych
w drodze subskrypcji prywatne;j.

3. Akcje serii F zostang pokryte wktadem pienieznym wniesionym w catoSci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Dopuszcza sie optacenie akcji
w drodze umownego potracenia wierzytelnosci dokonanego zgodnie z § 14 ust. 4

Kodeksu spotek handlowych.

4. Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2013, tj. od dnia 1 stycznia 2013 r.

5. Upowaznia sie Zarzad Spéiki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F w mieszczacej sie
w przedziale od 0,15 zt (stownie: pietnascie groszy) do wysokosci 0,25 zt (stownie:

dwadziescia pie¢ groszy) za jedna akcje serii F.

6. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania

niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci do zawarcia umoéw o objeciu akcji serii F.
7. Umowy o objecie akgcji serii F zostang zawarte w terminie do dnia 1 marca 2014 roku.

8. Akcje nowej emisji serii F nie beda miatly formy dokumentu i beda podlegaty
dematerializacji zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 z pdZn. zm.).

9. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okre$lonych w ust.
1 uchwaty, w wysokos$ci odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji
prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje
Zarzad Spéiki do ztozenia przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do
rejestru sgdowego, oSwiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu

spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.
§ 2. Wylaczenie prawa poboru

Po zapoznaniu sie z pisemna opinig Zarzadu EX-DEBT S.A. sporzadzong w dniu 16
pazdziernika 2013 r., zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu, uzasadniajgca wytaczenie prawa poboru, ktorej tre$¢ stanowi
zalacznik do niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wytacza w catosci
prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela serii F przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom sp6tki EX-DEBT S.A.
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§ 3. Zmiana statutu i upowaznienie dla Rady Nadzorczej
do uchwalenia jednolitego tekstu statutu Spoétki

1. Zmienia sie tres$¢ statutu Spotki w ten sposob, ze § 7 ust. 1 i 2 Statutu Spo6tki otrzymuje

nowe nastepujgce brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 388 978,84 zt (stownie: trzysta

osiemdziesiqt osiem tysiecy dziewiecset siedemdziesiqt osiem ztotych osiemdziesiqt cztery

grosze).

2. Kapitat zaktadowy Spoétki dzieli sie na nie wiecej niz 19 448 942 (stownie: dziewietnascie

miliondw czterysta czterdziesci osiem tysiecy dziewiecset czterdziesci dwa ) akcji

o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie dwa grosze) kazda, w tym:

)

2)

3)

4

5)

6)

5000 000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach
od 000 000 1 do 5 000 000,

875 000 (stownie: osiemset siedemdziesiqt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o numerach od 000 001 do 875 000,

250 000 (stownie: dwiescie piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od 000 001 do 250 000,

5088110 (stownie: pie¢ milionéw osiemdziesiqt osiem tysiecy sto dziesie¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

6 235832 (stownie: szes¢ milionéw dwiescie trzydziesci pie¢ tysiecy osiemset
trzydziesci dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000 000 1 do
6235832,

nie wiecej niz 2 000 000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F
o numerach od 000 000 1 do nie wiecej niz 2 000 000.

2. Udziela sie Radzie Nadzorczej Sp6tki upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu statutu

Spéiki uwzgledniajacego zmiany wprowadzone niniejsza uchwata.

§ 4. Zgoda na wprowadzenie i dematerializacje akcji serii F

Dziatajac na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j

i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U.2009 Nr 185, poz. 1439 z p6Zn. zm.)

w zwiagzku z art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.

U. nr 183 poz. 1538 wraz z p6zniejszymi zmianami) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Spotki EX-DEBT Spétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu uchwala, co nastepuje:

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki niniejszym wyraza zgode na:

a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii F do obrotu zorganizowanego

w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect”, prowadzonym w oparciu

o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

przez spotke Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.;
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b) ztozenie akcji Spotki serii F do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna,
jezeli zajdzie taka potrzeba,

c¢) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii F w rozumieniu przepiséw Ustawy

z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki upowaznia Zarzad Spétki do:

a) podjecia wszelkich czynno$ci prawnych i faktycznych, ktére bedg zmierzaty do
wprowadzania akcji Spotki serii F do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu ,NewConnect", prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi przez spoétke Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

b) ztozenie akcji Spotki serii F do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna,
jezeli zajdzie taka potrzeba,

¢) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej: KDPW)
umow, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii F
stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

finansowymi.
§ 5. Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

W gltosowaniu tajnym nad powyzsza uchwalg nr 5 oddano 15.175.289 waznych glosow
z 15.175.289 akcji stanowigcych 86,97% kapitatu zaktadowego Spo6tki, w tym:

e zauchwatlg 15.175.289 gtosow,
e przeciw uchwale 0 gtoséw,

e wstrzymujacych sie 0 glosow.

W ramach podwyzszenia kapitalu, o ktéorym stanowi powyZzsza uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 listopada 2013 roku, objetych zostato
2.000.000 akcji serii F, co zostato wskazane w o$wiadczeniu Zarzagdu o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego oraz postanowieniu o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego

z dnia 27 listopada 2013 roku. Tres¢ tego dokumentu zostata przytoczona ponize;.

OSWIADCZENIE ZARZADU 0 WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO ORAZ
POSTANOWIENIE O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

§1

Robert Kostera dziatajagcy w imieniu Zarzadu Spéiki Ex-Debt Spétka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu, jako jednoosobowy Cztonek Zarzadu o$wiadcza, iz w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonanego na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia tej Spoétki z dnia 13 listopada 2013 r., zaprotokotowanej przez notariusza

Marte Szafranska z tutejszej Kancelarii Notarialnej (Repertorium A numer 26183/2013)
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objety zostat kapitat zakladowy w ramach emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F

w lacznej wysokosci 40.000,00 zt (czterdzieSci tysiecy ztotych).

§2

Z uwagi na powyzsze Stawajacy dokonuje dookre$lenia § 7 ust. 1 i 2 statutu Ex-Debt Spétka

Akcyijna, ktory uzyskuje nastepujace brzmienie:

§7

1. Kapital zaktadowy Spétki wynosi 388.978,84 zt (trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy

dziewiecset siedemdziesigt osiem ztotych osiemdziesiat cztery grosze).

2. Kapital zaktadowy Spoétki dzieli sie na 19.448.942 (dziewietnaScie miliondéw czterysta

czterdzie$ci osiem tysiecy dziewiecset czterdzie$ci dwa) akcji o warto$ci nominalnej 0,02

zt (zero ztotych i dwa grosze) kazda, w tym:

1

2)

3)

4)

5)

6)

5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000
000 1 do 5000 000,

875.000 (osiemset siedemdziesiat piec¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od 000 001 do 875 000,

250.000 (dwiescie piec¢dziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C
o numerach od 000 001 do 250 000,

5.088.110 (pie¢ milionéw osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesie¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

6.235.832 (sze$¢ milionéw dwiescie trzydziesSci pie¢ tysiecy osiemset trzydziesci
dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000 000 1 do 6 235 832,

2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii F o numerach od
000 000 1 do 2000 000.

§3

1. Wypisy tego aktu mozna wydawac Spétce i Akcjonariuszom w dowolnej ilosci.

2. Koszty tego aktu ponosi Spotka.

NaliCZOMNO: ~- - == m oo oo oo oo e e

Cena emisyjna jednej akcji serii F opiewata na 0,15 zt, w zwigzku z czym tgczna wartos¢

emisyjna wszystkich akcji serii F wyniosta 300.000,00 zt, z czego:

185.350,00 zt zostato wptacone w formie gotowki,

114.650,00 zt zostalo wniesione w drodze umownego potrgcenia

z wierzytelno$ciami akcjonariuszy powstatymi w zwigzku z zakupem przez Spotke
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udziatéw T&T Consulting sp. z o0.0., Unitax Service Sp. z 0.0. i Unikasa Sp. z o0.0.
8. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego akcje serii E oraz akcje serii
F, a takze akcje Emitenta wprowadzone juz do obrotu w alternatywnym systemie na rynku

NewConnect, tj. akcje serii A, B, C oraz D, s toZsame w prawie do dywidendy.

Zgodnie z uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma Public
Image Advisors Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 16 sierpnia 2011 roku
w sprawie podwyzZszenia kapitatu zakladowego Public Image Advisors S.A. (obecnie
Leonidas Capital S.A.) wdrodze emisji akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii E oraz
wyltaczenia prawa poboru akcji serii E, akcje serii E mialy uczestniczy¢ w dywidendzie
poczawszy od wyptlat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2011,
tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku.

Zaréwno w roku obrotowym 2011, jak i 2012 Spétka wykazata strate, ktéra, na mocy uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2012 oraz z dnia 25 czerwca 2013,

zostata pokryta ze $rodkéw zgromadzonych na kapitale zapasowym Emitenta.

Zgodnie z uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Ex-Debt S.A.
(obecnie Leonidas Capital S.A.) z siedzibg we Wroctawiu z dnia 13 listopada 2013 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwykltych na
okaziciela serii F w ramach subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru, zmiany
statutu, udzielenia upowaznienia dla Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
statutu, wyrazenia zgody na dematerializacje i wprowadzenie do obrotu zorganizowanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect” akcji serii F, akcje serii F beda
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do

podziatu za rok obrotowy 2013, tj. od dnia 1 stycznia 2013 r.

9. STRESZCZENIE PRAW 1 OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH
NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH
ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKOW DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

9.1. Rodzaje instrumentéow finansowych Emitenta wprowadzane do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect 8 235832 (stownie: osiem milionéw dwiescie
trzydziesci pie¢ tysiecy osiemset trzydzieSci dwie) akcje zwykte na okaziciela spétki
Leonidas Capital S.A., w tym:

a) 6235832 (stownie: sze$¢ milionow dwiescie trzydzieSci pie¢ tysiecy osiemset

trzydziesci dwie) akgji serii E,
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b) 2000 000 (stownie: dwa miliony) akcji serii F.

Jednostkowa warto$¢ nominalna akcji objetych niniejszym Dokumentem informacyjnym
wynosi 0,02 zt (stownie: dwa grosze). taczna warto$¢ nominalna wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu akcji Emitenta wynosi 164 716,64 zt (stownie: sto
sze$édziesiagt cztery tysigce siedemset szesna$cie zitotych i sze$¢dziesigt cztery grosze),

Z czego:

a) 124 716,64 zt (stownie: sto dwadzieScia cztery tysiace siedemset szesnascie ztotych

i sze$¢dziesigt cztery grosze) to warto$¢ nominalna akgcji serii E,

b) 40 000,00 zt (stownie: czterdziesci tysiecy ztotych) to warto$¢ nominalna akcji serii
F.

9.2. Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Zadne spos$réd akeji Emitenta nie sa uprzywilejowane.

9.3. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta wynikajace ze Statutu

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

9.4. Ograniczenie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przedsiebiorcy sa
zobowiazani do zgloszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru
koncentracji, w przypadku, gdy tgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow
uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia,
przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR, (1.000.000.000 euro dla tgcznego $wiatowego
obrotu przedsiebiorcow).

Obrét, o ktérym mowa powyzej obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do

ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

Obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 dotyczy

zamiaru:

1) potaczenia dwodch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieré6w wartosciowych, udziatéw
lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym
lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspoélnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek

z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.
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Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega

zgloszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo
udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastgpi przed
uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem
prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub
udzialéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, Ze nie bedzie on
wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej,
do ktoérej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z tre$cig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce

dominujacego

Na podstawie art. 18 i 19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie
koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w

szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgodnie z art. 19 ust. 2 moze
zobowiazal przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonaé¢ koncentracji do
spetnienia okreslonych warunkéw lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczego6lnosci do:
1) zbycia catosci lub cze$ci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,
2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami,
w szczeg6lnos$ci przez zbycie okre$lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania
z funkcji czlonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku
przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje zgode na dokonanie
koncentracji, gdy - po spelnieniu przez przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé

koncentracji warunkow okreslonych powyzej - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
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ograniczona, w szczeg6lno$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
W decyzji, tej Prezes Urzedu naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek

sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkdéw.

Zgodnie z art. 94 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw gloszenia zamiaru

koncentracji dokonuja:

1) wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2

pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2

pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego
przedsiebiorcy w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy w przypadkuy,

o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co
najmniej dwéch przedsiebiorcdw zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje

przedsiebiorca dominujacy.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia

ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Na podstawie art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysoko$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby

nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania wymaganej prawem zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci, stanowigcej rownowartos¢ do
50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumys$lnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane, a takze jezeli nie udzielil informacji na podstawie art. 19 ust. 3 tejze

ustawy udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtloki
w wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie

konkurencji i konsumentéw lub wyrokéw sagdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
osobe pelnigca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w skltad organu zarzadzajacego
przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow Kkare pieniezng w wysokosci do
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pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli

osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu moze uchyli¢
decyzje, wyrazajagce zgode na dokonanie koncentracji, jezeli zostaty one oparte
na nierzetelnych informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy
w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajag warunkéw, o ktérych mowa w art. 19

ust. 2i 3. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu orzeka co do istoty sprawy.

W przypadku uchylenia decyzji, na podstawie ktérej, koncentracja zostata juz dokonana,
a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu moze,
w drodze decyzji, okresSlajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji,

nakazaé w szczeg6lnosci:
1) podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
2) zbycie catosci lub cze$ci majatku przedsiebiorcy;
3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub

przedsiebiorcami lub rozwigzanie spoétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg

wspo6lna kontrole.
Decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania ww. decyzji Prezes Urzedu moze (takze w drodze decyzji)
dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do takiego podziatlu spotki stosuje sie odpowiednio
przepisy art. 528-550 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037, ze zm.). Prezesowi Urzedu przystuguja wowczas kompetencje organow
spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu moze ponadto wystgpi¢ do sadu
o uniewaznienie umowy lub podjecie innych S$rodkéw prawnych zmierzajacych do

przywrdcenia stanu poprzedniego (art. 100 ustawy).

9.5. Ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004

w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Aktem prawnym regulujagcym kontrole koncentracji przedsiebiorcow przez Komisje jest
Rozporzadzenie Rady 139/2004/WE dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw (zwane dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).
W Swietle przepiséw powotanego rozporzadzenia koncentracja wystepuje w przypadku, gdy
trwata zmiana kontroli wynika z:
1) taczenia sie dwoch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw, lub
2) przejecia, przez jedna lub wiecej os6b juz kontrolujacych co najmniej jedno
przedsiebiorstwo albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw
czy to wartos$ciowych drodze zakupu papieréw warto$Sciowych lub aktywoéw, czy to

w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb.
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Zgodnie z art. 4 Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji obowigzkowi zgtoszenia do

Komisji podlegaja koncentracje wspo6lnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
1) zawarciu odpowiedniej umowy,
2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Kontrola koncentracji o wymiarze wspélnotowym musi by¢ zbadana przed jej faktycznym
dokonaniem. W zwigzku z tym, istnieje system zgtaszania (notyfikacji) koncentracji
podlegajacych kontroli. Rozporzadzenie ustanawia generalng zasade, zgodnie z ktdra
Komisja ma wylgczng kompetencje w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow
majgcej wymiar wspolnotowy, mierzony za pomocg wysokosci obrotéw osigganych przez

uczestniczacych w koncentracji przedsiebiorcéw.

Koncentracja ma mianowicie wymiar wspdlnotowy, gdy:

1) t3czny $wiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 5 mld euro,

2) taczny obroét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwdéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 mln euro,
chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej
niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspoélnote w jednym

i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji

wynosi wiecej niz 2.500 mln euro,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich

przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro,
zczego taczny obrét co najmniej dwodch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 25 mln euro, oraz

4) 1aczny obrét przypadajacy na Wspoélnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro,
chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej
niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspolnote w jednym

i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje
w przypadku, gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy

ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace

obrotu papierami warto$ciowymi, prowadzone na witasny rachunek lub na

rachunek innych,
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2) czasowo posiadaja papiery wartoSciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem, Ze nie wykonujg one praw glosu w stosunku do tych
papieréw warto$ciowych w celu okreslenia zachowa¢ konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem zZe wykonuja te prawa wyltacznie w celu
przygotowania sprzedazy cato$ci lub czeSci przedsiebiorstwa lub jego aktywow,
badZ tych papieré6w wartosciowych oraz pod warunkiem, Ze taka sprzedaz

nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

9.6. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi

Zgodnie z art. 156 ust.1 Ustawy o obrocie kazdy kto posiada informacje poufng w zwigzku
z pelieniem funkcji w organach spo6tki, posiadaniem w spéice akcji lub udziatéw lub
w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,
atakze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze,

a w szczegolnosci:

e cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze (156 ust. 1 pkt 1 lit. a), lub

e o0soby zatrudnione lub penigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie
zaleznym lub dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw
finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo
pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze (156 ust. 1 pkt 1 lit. b), lub

e akcjonariusze spéiki publicznej (156 ust. 1 pkt 1 lit. ¢, lub
e maklerzy lub doradcy (156 ust. 1 pkt 1 lit. d),

nie moze wykorzystywac takiej informacji.

Natomiast art. 156 ust.2 zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania
informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych

dotyczyta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust 3 Ustawy o obrocie w przypadku uzyskania informacji poufnej przez
osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej zakaz,
o ktéorym mowa w ust. 1 art. 156 Ustawy o obrocie, dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktore
uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby

prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

W mysl art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie,
na rachunek witasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje

poufna bedacag w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby
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trzeciej, innej czynno$ci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:
1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw czlonkowskich, lub sg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy

transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku,
albo

2) nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢
zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego
w pkt 1;

3) s3g wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do
takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany
instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$ci zalezy bezposrednio lub

posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest
przekazywanie, umozliwianie lub ulatwianie wejécia w posiadanie przez osobe
nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentow lub wystawcow instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt 1

Ustawy o obrocie;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4
pkt 1 Ustawy o obrocie.

Na podstawie art. 159 Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Prokurenci lub Pelnomocnicy
Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moga nabywa¢ lub zbywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby
wskazane powyzej ponadto nie mogg dokonywac¢ na rachunek wtasny lub na rachunek osoby
trzeciej innych czynnoSci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego,
o ktéorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto
zakaz ten odnosi sie do dziatania organéw oséb prawnych, a w szczegélnosci w zakresie
podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te
osobe prawng, na rachunek wtasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych

dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
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w zakresie podejmowania czynno$ci powodujgcych lub mogacych powodowaé

rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek

wiasny lub osoby trzecie;j.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a)

b)

d)

przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba wskazana powyzej
zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
znimi powigzanych zawartej na piSmie z data pewna przed rozpoczeciem biegu

danego okresu zamknietego, albo

w wyniku zloZenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na
ogloszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie
z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publicznej, albo

w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa
poboru, albo

w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub os6b wchodzacych w sktad

statutowych organéw Emitenta, pod warunkiem, Ze informacja na temat takiej oferty

byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt
1 lit. a informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych,
spetniajgcych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomo$ci,

w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomo$ci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego,
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust.
1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych

zostat sporzadzony dany raport,

w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza,
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony dany raport,

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do

publicznej wiadomos$ci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatuy,
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a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo$ci, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych

zostat sporzadzony dany raport,

osoby wchodzgce w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby pelnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio
lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej,
sg obowigzane do przekazywania KNF oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez
te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia
akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na

takim rynku a takze instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

W mysl art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160,
w tym wynikajgce z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie

w przypadkach manipulacji okreslonych w art. 39 ust. 4.
9.7. ObowiazkKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Emitent jest sp6tka publiczng, ktéra na podstawie zapiséw ustawy o ofercie publicznej
zobowigzana jest realizowa¢ obowiazki informacyjne wynikaja z nabywania lub zbywania

akgiji.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtoséw w spétce
publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75%
albo 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiagnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogo6lnej liczby glosow zostat nalozony obowigzek zawiadomienia KNF oraz spoéiki,
o zaistnieniu powyzej opisywanych okoliczno$ci. Obowigzek zawiadamiania powstaje
rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby
gltos6w o co najmniej 1% ogdlnej liczby gloséw. Na realizacje tych obowigzkéw podmiotowi
zostal wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie

lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢.

W mysl art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na
podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z:
1) zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki

publicznej,
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3) posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

Ponadto, zgodnie z trescig art. 69a pkt 2 Ustawy o ofercie w takim przypadku zawiadomienie

powinno zawiera¢ réwniez informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw jaka posiadacz

instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji,
2) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akgji,

3) dacie wygas$niecia instrumentu finansowego.

Dodatkowo, obowigzki informacyjne okreslone w art. 69 powstaja rowniez w przypadku gdy
prawa glosu sa zwigzane z papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego
prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz

ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Nadto ustawa o ofercie publicznej naklada na akcjonariuszy obowigzek informacyjny
w szerszym zakresie zwigzany z osiggnieciem lub przekroczeniem przez akcjonariusza
progu 10% ogo6lnej liczby gtoséw. Zawiadomienie o przekroczeniu wyzej wskazanego progu
winno zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu
w spétce publicznej w okresie 12 miesiecy od zilozenia tego zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udziatu: akcjonariusz jest obowigzany niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz

w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym KNF oraz Emitenta.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa
gltosu zakcji spétki publicznej bedgcych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej
liczby gloséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem

obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 albo art. 72..

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie
tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego,
wrozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871). Do akgcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony

w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.
9.8. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji
9.8.1. Prawa majatkowe wynikajgce z posiadania akcji

Prawo poboru

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji - zagwarantowane z mocy ustawy (art. 433 §
1 Kodeksu spotek handlowych), pozwalajace akcjonariuszom Emitenta na utrzymanie

dotychczasowego ,uktadu sit” w Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w sytuacji, gdy spo6tka
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zmuszona jest pozyska¢ nowy kapitat. Akcjonariusze mogg realizowa¢ opisany wyzej cel
poprzez prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez
nich akcji. Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spo6tke papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje Spéiki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast
w interesie Spo6tki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie
moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci

lub czes$ci. Podjecie uchwaty wymaga:
e kwalifikowanej wiekszoSci gtosow oddanych za uchwata w wysokosci czterech
piatych gtoséw,
e zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do

publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami k.s.h oraz

e przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji
badz sposdb jej ustalenia.

Prawo do dywidendy

Zgodnie z tresScig art. 347 k.s.h. akcjonariusze Emitenta majg prawo do udziatu w zysku
wykazanym

w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Przez zysk nalezy
rozumie¢ wynik finansowy netto (art. 42 ust. 1 ustawy o rachunkowosci) wykazany
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegltego rewidenta po odliczeniu podatku
dochodowego od oséb prawnych i zréwnanych z nim ptatnosci, ktére obcigzaja spétke
akcyjna na podstawie odrebnych przepiséw (art. 42 ust. 1 pkt 4 ustawy o rachunkowosci).
Zysk ten rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez akcjonariusza Emitenta
w dniu dywidendy, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie
dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaly (art.
348 § 3 k.s.h.). Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy moze podja¢ tylko zwyczajne Walne
Zgromadzenie (art. 348 § 2 k.s.h.), ktdre odbywa sie tylko raz w roku w terminie do konca
czerwca (art. 395 § 1 i 2 k.s.h.). Ustalajgc dzienn dywidendy Walne Zgromadzenie powinno
wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania
dla niektorych akcji ani innych szczegélnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku,
tym samym zastosowanie maja zasady ogdlne opisane powyzej.

Prawo do udzialu w masie likwidacyjnej

Przez prawo do udzialtu w majatku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji spotki
akcyjnej nalezy rozumie¢ roszczenie akcjonariusza o zwrot przystugujacej mu cze$ci majatku
spoitki, w sytuacji, gdy prowadzone jest postepowanie likwidacyjne. Zgodnie z art. 474 § 1
k.s.h.,, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastgpi¢ podziat
pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu, jednak nie wcze$niej niz z uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia
o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Natomiast art. 474 § 2 k.s.h. stanowi, ze

majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spéiki, dzieli sie pomiedzy
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akcjonariuszy sp6tki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na
kapitat zaktadowy spotki. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania

w przedmiotowym zakresie.
9.8.2. Prawa korporacyjne wynikajace z posiadania akcji
Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spo6tki

Zgodnie z art. 40611 4062 k.s.h. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki
publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spo6tki na szesnascie dni przed datg
Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Ponadto,
akcjonariusze, ktérych akcje zostaty zdematerializowane zobowigzani sg zgltosi¢ Zadanie
wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie
wczes$niej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie podZniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4063 § 2 k.s.h.). Wskazany dzien uczestnictwa jest jednolity dla
wszystkich akcjonariuszy. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktéorym przystuguje prawo gtosu powinni dodatkowo spetnic
wymog wpisu w ksiedze akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
(art. 4063).

Na podstawie wystawionych imiennych zaswiadczenn o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uczestnicy prowadzacy rachunki papier6w warto$ciowych sporzadzaja
w formie elektronicznej wykazy oséb uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu i przekazujg go podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréow

wartoSciowych.

Wykazy, o ktérych mowa powyzZej, sg przesytane do podmiotu prowadzacego depozyt
papieré6w wartos$ciowych w formie elektronicznej za posrednictwem systemu komunikacji,
nie p6zniej niz na dwanascie dni przed data Walnego Zgromadzenia. Podmiot prowadzacy
depozyt papieré6w warto$ciowych udostepnia spétce publicznej wykaz, o ktéorym mowa
powyzej, przy wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien
przed datag Walnego Zgromadzenia.

Prawo gltosu

Zgodnie z trescig art. 412 § 1 ks.h. akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji
osobiscie lub przez pelnomocnikéw. Pelnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa
gltosu w imieniu akcjonariusza Spoétki powinno by¢ udzielone na pi$mie pod rygorem
niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis elektroniczny nie jest
wymagany (4121 § 2 k.s.h.). Akcjonariusz moze odmiennie gtosowa¢ z kazdej z posiadanych
akcji (4113 k.s.h.). Ponadto akcjonariusz spétki publicznej moze odda¢ gtos na Walnym
Zgromadzeniu droga korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego
zgromadzenia. W tym celu na stronie internetowej spéiki publicznej zamieszcza sie
formularze pozwalajagce na wykonywanie prawa gtosu przez pelnomocnika lub droga
korespondencyjng (art. 411" § 2 k.s.h.).
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Ponadto, akcjonariusz spétki publicznej moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu przy

wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, jezeli przewiduje to statutu spotki.

Prawo do Zadania listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Lista obecno$ci zawierajgca spis uczestnikéw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby
akcji, ktore kazdy z nich przedstawia, i stuzacych im gloséw, podpisana przez
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwlocznie po
wyborze przewodniczacego i wyloZona podczas obrad tego zgromadzenia (410 § 1 k.s.h.).
Zgodnie z trescig art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesigta
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci
powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech

0s6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki

W mysl art. 399 § 3 ks.h. akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw w spdice mogg zwola¢ Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie. Ponadto, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
1/20 kapitatu zaktadowego - mogg Zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
(art. 400 § 1 k.s.h.). Zadanie zwotania zgromadzenia powinno by¢ zarzadowi zgtoszone nie
poZniej niz dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia na pi$mie
lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 1 k.s.h.). Ponadto Sad rejestrowy moze upowazni¢ do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z takim
zadaniem, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia przedstawienia Zadania zarzadowi,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane (art. 400 § 3 k.s.h.).
Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Zgodnie z tres$cig art. 401 § 1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 1/, kapitalu zakladowego moga zadaé¢ umieszczenia okreSlonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie to powinno by¢ zarzadowi
zgloszone nie podzniej niz dwadzie$cia jeden dni (w przypadku spotki publicznej) przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia na pi$mie lub w postaci elektronicznej i zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zarzad jest zobowigzany niezwtocznie, jednak nie pézniej niz na 18 dni (w przypadku spotki
publicznej) przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia oglosi¢ zmiany
w porzadku obrad (art. 401 § 2 k.s.h.).

Prawo do zgloszenia projektow uchwat

Na podstawie art. 401 § 5 k.s.h. kazdemu akcjonariuszowi przystuguje prawo do zgtaszania
projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego
Zgromadzenia. Czynno$ci tej akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/29

kapitatu zaktadowego moga dokonaé przed terminem Walnego Zgromadzenia na pi$mie lub
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przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Zgloszone projekty uchwat

oglaszane sg niezwtocznie na stronie internetowej (art. 401 § 4 k.s.h.).
Prawo do zagdania zarzadzenia tajnego glosowania

Kazdemu z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
przystuguje prawo do zZadania przeprowadzenia tajnego glosowania nad uchwatami,

niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat (art. 420 § 2 k.s.h.)
Prawo do przegladania listy akcjonariuszy

Kazdy akcjonariusz, dziatajac osobiscie lub przez przedstawiciela moze przegladac liste
akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 407 § 1 k.s.h.), ponadto, akcjonariusz spétki publicznej moze zadac
przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
nieodptatnie poczty elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art.
407 § 11 k.s.h.).

Prawo do zadania wydania odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem

obrad Walnego Zgromadzenia Spoiki

Zgodnie z art. 407 § 2 ks.h. akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskow
w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem. Wydanie odpiséw wnioské6w powinno nastgpi¢ nie pdéZniej niz w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Prawo to przystuguje kazdemu akcjonariuszowi,

niezaleznie od tego, czy ma prawo, czy tez nie ma prawa uczestniczenia w zgromadzeniu.

Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej Sp6iki w drodze glosowania oddzielnymi

grupami

Grupa akcjonariuszy lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego
Spotki moze wystgpi¢ z wnioskiem o wybor rady nadzorczej przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Z wnioskiem takim akcjonariusze
moga wystapi¢ nawet, gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej. Osoby
reprezentujace na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogélnej
liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw rady nadzorczej(art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone
przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z art. 385 § 5 k.s.h, obsadza sie
w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktérych glosy nie
zostaly oddane przy wyborze cztonkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania

oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).

Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty

dotyczacej powotania rewidenta ds. szczegdélnych

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki

publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gltos6w, Walne Zgromadzenie moze

37| DOKUMENT INFORMACY]JNY



LEONIDAS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na
koszt sp6tki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem sp6tki lub prowadzeniem
jej spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zadaé¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub Zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad

najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescia wyzej opisanego
wniosku, albo podejmie ja z naruszeniem wymogoéw okre§lonych art. 84 ust. 4 Ustawy
o ofercie, wnioskodawcy moga w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do
sagdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw

szczeg6lnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o ofercie).
Prawo do zadania udzielenia przez Zarzad Spé1ki informacji dotyczacych Spo6iki

Kazdemu akcjonariuszowi bioragcemu udziat w Walnym Zgromadzeniu Zarzad ma obowigzek
udzieli¢ informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 k.s.h.).

Zarzad Spéiki odmawia udzielenia informacji, gdy:

e mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spoéice albo Spoéice z nig powigzang, albo Spétce lub
spotdzielni zaleznej, w szczeg6lnos$ci przez ujawnienie tajemnic technicznych,

handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub gdy

e mogloby to narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,

cywilnoprawnej lub administracyjne;j.

Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji dotyczacych Emitenta na Walnym Zgromadzeniu,
na ktérym akcjonariusz zgtosit zZgdanie, jednakze jesli przemawiajg za tym wazne powody
moze tych informacji udzieli¢ nie p6Zniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia
tego zadania (art. 428 § 5 k.s.h.). Natomiast, gdy akcjonariusz zgtasza wniosek o udzielenie
informacji dotyczgcych spé6tki poza Walnym Zgromadzeniem, zarzad moze udzieli¢

akcjonariuszowi informacji na pi$mie przy uwzglednieniu ograniczen wskazanych powyzej.

W przypadku udzielenia informacji poza Walnym Zgromadzeniem, Zarzad zobowigzany jest
w dokumentacji przedkitadanej najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, do ujawnienia na
piSmie informacji udzielonych akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz
z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji. Informacje
przedktadane najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu mogg nie obejmowac informacji

podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, ma prawo ztozenia wniosku do sadu

rejestrowego o zobowiazanie zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 § 1 k.s.h.).

Zgodnie z art. 6 § 41 § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do Zadania,
aby spo6tka handlowa bedgca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, na
temat stosunku dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec

okreslonej sp6tki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Uprawniony
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Akcjonariusz Emitenta moze zgda¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw, jakie spétka
handlowa posiada w spétce Emitenta, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumier z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi

powinny by¢ ztozone na pisSmie.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjag Emitenta.
Najwazniejsze z nich to:
e prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art.
341§ 7 kss.h);
e prawo do otrzymania odpisOw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz

opinii biegtego rewidenta (art. 395 §4 ks.h.);

e prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);

e prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 k.s.h.).

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego

Zgromadzenia Spotki

Akcjonariuszowi przystuguje powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
w przypadku, gdy uchwata ta sprzeczna jest ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzi
winteres spoOtki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza (art. 422 § 1 ks.h.).
Powodztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca
od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz

w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Do wystgpienia z pow6dztwem uprawniony jest:
a) zarzad, rada nadzorcza oraz poszczeg6lni cztonkowie tych organéw

b) akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej

podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,
c) akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

d) akcjonariusz, ktéry nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie
w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty

w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko czlonkom wiadz Emitenta lub innym

osobom, ktore wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do wniesienia powddztwa o naprawienie szkody
wyrzadzonej Emitentowi przez cztonkéw organu spo6tki lub likwidatoréw, jak i przez inne
osoby na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 k.s.h,, jezeli Spétka nie wytoczy powodztwa
0 naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu

wyrzadzajacego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je,
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dzialat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawié

szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci

uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spoétce powddztwa
o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 §
1 kss.h.). Powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki
publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie

pOZniej jednak nizZ w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 §3 k.s.h.).

Prawo do Zadania wydania imiennego $wiadectwa depozytowego i imiennego

zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajagcemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego S$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa

w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej (art. 328 § 6 k.s.h.).

9.8.3. OKkreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty

dywidendy w przysztosci

Decyzje o przeznaczeniu wypracowanego zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta. W dotychczasowej historii dziatalnosci Spo6tki dywidenda nie byta
wyptacana. W przysztych latach funkcjonowania Spo6tki dywidenda moze zosta¢ wyptacona
pod warunkiem, Ze Spoétka wypracuje zysk w kolejnych latach obrotowych, a Zwyczajne
Walne Zgromadzenie podejmie stosowne uchwaty o podziale zysku, tj. wyptacie dywidendy.
Warunki oraz termin przekazania dywidendy, w momencie, gdy Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate o jej wyplacie, beda ustalane zgodnie z zasadami

stosowanymi dla spo6tek publicznych.

Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych (KDPW), Emitent jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci
dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu
sp6tek handlowych jako ,dzienn dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z §
106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywaé co najmniej 10 dni. Wyptata
dywidendy bedzie nastepowa¢ za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata
dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spétki
publicznej zgodnie z § 112 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkéw na realizacje prawa do
dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym,
a nastepnie rozdzielenie przez KDPW S$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku
uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.
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Ustalenie terminéw wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy bedzie
przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW (§ 106-116 Szczegétowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papier6w Warto$ciowych Zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW SA nr
179/09 z dnia 15 maja 2009 r. z p6Zn. zm.).

9.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem

informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku
9.9.1. Opodatkowanie dochodéw 0s6b prawnych
Podatek od dochodu uzyskiwanego z dywidendy

Dywidenda wyptacana przez Spétke akcyjng stanowi, zgodnie z art. 7 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, przychdéd podlegajacy opodatkowaniu na zasadach
okres§lonych wart. 22 tej ustawy. Stosownie do postanowien tego przepisu podatek
dochodowy od dochodéw (przychodéw) oraz innych przychodéw z udzialu w zyskach os6b
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w

wysokos$ci 19% uzyskanego przychodu.

Natomiast zgodnie z ust. 4 tego samego artykutu zwalnia sie od podatku dochodowego

dochody z dywidend, jezeli spelnione sa tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spétka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub

zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajaca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catos$ci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 %
udziatéw (akcji) w kapitale sp6tki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) spétka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem

dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, zgodnie z art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca
dochody (przychody) z dywidend wyptacanych przez osoby prawne majgce siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje spotki wyptacajacej te
nalezno$ci w wysokosci, okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania akcji, w wysokosci okre$lonej w ust. 4 pkt 3, przez spotke uzyskujaca przychody
z tytutu udzialu wzysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych przychodéw. W przypadku

niedotrzymania warunku posiadania akcji, w wysokosci okre$lonej w pkt 3 powyzej,
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nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana
do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) z dywidend
wyptacanych przez spétke majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w wysokos$ci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po

dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania
podwodjnego opodatkowania, ktoérych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktére moga

wprowadza¢ odmienne regulacje.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, spo6tki, ktére
dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw dywidend sg obowigzane, jako ptatnicy, pobierag,
w dniu dokonania wyptaty, zryczalttowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwoéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umow3g jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych,
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, spétka
zobowigzana jest do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego,
ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwego wedlug siedziby podatnika,
a w przypadku podatnikéw niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wtasciwy w sprawach opodatkowania os6b zagranicznych. Spoétka jest obowigzana przestaé
podatnikom majgcym siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informacje
o wysokosci pobranego podatku a podatnikom niemajacym siedziby lub zarzadu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych
wyptatach i pobranym podatku - sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartoSciowych podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania
jest dochdd stanowigcy roznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy
papieré6w warto$ciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi
na nabycie lub objecie papieré6w wartoSciowych. Dochdéd ze sprzedazy papieréw
warto$ciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach

ogolnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, osoby prawne, ktére
sprzedaly akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu
w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych
od poczatku roku podatkowego oraz do wplacania na rachunek wtasciwego urzedu

skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku
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podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za

poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moZe réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty),

okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu, lub
niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji

podatkowe;.
9.9.2. Opodatkowanie dochodow oséb fizycznych
Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy

Zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych
przychodami z kapitatéw pienieznych sg dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych, ktérych podstawa uzyskania s3 akcje w spotce majacej

osobowos¢ prawng lub spétdzielni.

Opodatkowanie dywidendy odbywa sie wedlug nastepujacych zasad, okreslonych przez
przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

e podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

e przychodu z tytutu dywidendy nie 1aczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okres$lonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych

(art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych),

e podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy
o podatku dochodowym od o0séb fizycznych), ptatnikiem podatku jest podmiot
wyptacajacy dywidende, ktory potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty
sumy oraz wptlaca ja na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.
Zgodnie ze stanowiskiem w pi$mie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do KDPW,
platnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw
warto$ciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansé6w wyrazonym w pi$mie z dnia 4 lipca 2007
roku (znak DD3-066-60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajagcym
stanowisko wyrazone w piSmie z dnia 5 lutego 2002 roku (znak PB5/RB-033-34-189/02)
oraz w piSmie z dnia 22 stycznia 2004 roku (znak PB5/RM-068-16-57/04), ptatnikiem tym
jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktorej

wyptacana jest dywidenda.
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Podatek od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Dochody uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos$é prawnag
oraz z tytutu objecia udzialéw (akcji) w spoétkach majacych osobowo$¢ prawng albo
wkladéw w spoétdzielniach w zamian za wklad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, opodatkowane sg stawka 19 % uzyskanego
dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te
wykonywane s3 w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw
(przychodéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogodlnych.

Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, jest osiggnieta w roku podatkowym:
e rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréow
warto$ciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okres§lonymi na podstawie art. 22
ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,
e ro0znica miedzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych
z papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na

podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e rdéznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych
a kosztami uzyskania przychodéw, okre$§lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia udziatow
w spotkach majacych osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow,
kre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

e roOznica pomiedzy warto$cia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach
majacych osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spotdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$é

a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym,
o ktéorym mowa w art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,
wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréow
warto$ciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych,
a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw
w spoétkach majgcych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach
majgcych osobowo$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad

niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢

44|DOKUMENT INFORMACY]JNY



LEONIDAS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od osé6b
fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub
niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji

podatkowe;.
9.9.3. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) osdéb zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu
spoczywa na podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu
zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach oséb prawnych
wyptacane s3 na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, czyli:

e 0sOb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub

zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych), oraz

e 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca

zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu
dywidend iinnych udzialéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow
zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwodjnego
opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub

zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wytaczajg one stosowanie przywotanych

powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwoéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe,
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéow podatkowych
uzyskanym od niego za$wiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy
organ administracji podatkowej. W przypadku oso6b fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwo6jnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu

rezydencji.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
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przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace

warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oso6b
prawnych jest spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub

zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach o0séb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdétka podlegajaca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiaggania,

3) spodika, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw
(akcji) w kapitale spéiki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem

dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.
9.9.4. Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

W mysl art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona
jest od podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych

instrumentami finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych,
¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy
w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z péZn.

zm.).

W przypadku, gdy akcje bedace w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane s bez
zachowania ww. warunkéw, zbycie praw z papieréw wartoSciowych podlega
opodatkowaniu podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci
rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci

cywilnoprawnych.
9.9.5. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U.04.142.1514 z p6zn. zm.) o podatku od
spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych,

podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkoéw i darowizn, jezeli:
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e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub
obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, lub

e prawa majatkowe dotyczace papieréw warto$ciowych sg wykonywane na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie;.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca
i spadkodawcy albo pomiedzy darczynca i obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje
ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Natomiast zgodnie
zart. 4a tej samej ustawy malzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym
i macocha, zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane

jednak okreslonymi przepisami obowigzkami informacyjnymi.

Nadto, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 ustawy o podatku dochodowym od os6éb fizycznych
wolny od podatku dochodowego jest dochéd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw)
otrzymanych w drodze spadku albo darowizny - w czeSci odpowiadajgcej kwocie

zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn.
9.9.6. Odpowiedzialnos$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa
(tekst jednolity Dz. U. z 2005 r. nr 8, poz. nr 8, poz.60 ze zm.) ptatnik, ktoéry nie wykonat
cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go
we wlasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewyptacony. Platnik odpowiada za te nalezno$ci catym swoim
majgtkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow
o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy

stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy Rzeczpospolitej Polskie;j.

10. WSKAZANIE 0SOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, AUTORYZOWANEGO
DORADCY ORAZ PODMIOTOW DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA, WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW
DOKONUJACYCH BADANIA

10.1. Osoby zarzadzajace Emitentem

Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Zgodnie z § 12 Statutu Spotki Zarzad powotywany jest
na 5-letnig kadencje przez Rade Nadzorcza.

Tabela 2 Osoby zarzadzajgce Emitentem

1. Robert Kostera Prezes Zarzadu

Zrédto: Emitent
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Funkcjonowanie Zarzadu Spotki regulujg art. 368-380 KSH oraz nastepujace zapisy Statutu
Spoiki:

2§12

1. Zarzqd Spétki sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzqdu,
powotywanych i odwolywanych na wspélnq piecioletniq kadencje przez Rade Nadzorczq.

2. Pierwsi Cztonkowie Zarzqdu pierwszej kadencji powotani zostanq przez zatozycieli Spétki

i w kazdym czasie mogq zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorczq.
3. Cztonkowie Zarzqdu, ktdrzy koriczq kadencje mogq by¢ wybierani ponownie.

4. Mandat Cztonkéw Zarzqdu wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji

Cztonka Zarzqdu.

5. Cztonek Zarzqdu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie. Rezygnacje uwaza sie za
skutecznie dokonanq jesli zostata wystana listem poleconym na adres Spotki i adres
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub
wygasniecia mandatu Przewodniczqcego, na adres kazdego z pozostatych cztonkéw Rady

Nadzorczej.
§13

1. Zarzqd prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnosciach

sqdowych i pozasqdowych.

2. Wszelkie sprawy zwiqzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady

Nadzorczej, nalezq do kompetencji Zarzqdu. Pracami Zarzqdu kieruje Prezes Zarzqdu.
§$14

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest
jeden Cztonek Zarzqdu w przypadku zarzqdu jednoosobowego, lub dwdéch Cztonkéw Zarzqdu

tgcznie lub cztonek Zarzqgdu tgcznie z prokurentem w przypadku zarzgdu wieloosobowego.
$15

1. Cztonek Zarzqdu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki
cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej bqgdZ uczestniczyé
w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze
udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka
Zarzqdu co najmniej 10% (dziesie¢ procent) udziatéow albo akcji bgdZ prawa do

powotywania co najmniej jednego Cztonka Zarzqdu.
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2. Uchwatly Zarzqdu zapadajq bezwzglednq wiekszosciqg gtoséw, przy czym do waznosci
podjetej uchwatly na posiedzeniu wszyscy cztonkowie Zarzqdu muszq, by¢ prawidtowo

powiadomieni.

3. Regulamin Zarzqdu moze okresli¢ szczegétowo tryb dziatania Zarzqdu. Regulamin uchwala
Zarzqd, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

4. Kazdy Cztonek Zarzqdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaly Zarzqdu sprawy

nieprzekraczajqce zakresu zwyktych czynnosci Spétki.

5. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 4, chocby jeden z pozostatych
Cztonkéw Zarzqdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata

Zarzqdu.”
10.2. Autoryzowany Doradca

Tabela 3 Dane Autoryzowanego Doradcy

Nazwa firmy Blue Tax Group Spétka Akcyjna
Siedziba Wroctaw, Polska

Adres siedziby 50-122 Wroctaw, ul. Szewska 8
(71) 34186 20
(71) 716 41 85
Adres doradca@bluetax.pl
elektronicznej

Strona internetowa www.bluetax.pl

NIP 8951740551

REGON 932633100
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
KRS 0000293887

Zrédto: Blue Tax Group S.A.

Oznaczenie Sadu

Tabela 4 Osoby zarzadzajace Autoryzowanym Doradca

Lp. Imie \EVATYTY () Stanowisko
1. Mirostaw Stanistawski Prezes Zarzadu
2. Malwina Stanistawska Wiceprezes Zarzadu

Zrédto: Blue Tax Group S.A.

10.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Zgodnie z podjeta w dniu 24 pazdziernika 2012 roku przez podmiot uprawniony, tj. Rade
Nadzorcza Spétki, uchwata nr 3/10/2012 w sprawie wyboru biegtego rewidenta do badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 zostata
wybrana spotka Biegly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o0.0. z siedziba
we Wroctawiu przy ul. Spizowej 21A/8A, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod poz. 3771.
Bieglym rewidentem badajagcym Sprawozdanie finansowe byta Teresa Sadowska (biegty
rewident nr 9358).

499|DOKUMENT INFORMACYJNY



LEONIDAS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

Zgodnie z podjeta w dniu 16 stycznia 2014 roku przez podmiot uprawniony, tj. Rade
Nadzorcza Sp6tki, uchwatg nr 1/2/1/2014 w sprawie wyboru biegtego rewidenta do
badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013
zostata wybrana spo6tka Biegly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0. z siedziba
we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej 163/104, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Biegltych Rewidentéow pod poz.
3771.

Tabela 5 Dane podmiotu dokonujacego badania sprawozdan finansowych

Emitenta

Firma Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o.o.

N ALE Wroctaw, Polska

Adres siedziby ul. Grabiszynska 163/104, 53-437 Wroctaw

Telefon 606 666 747

NIP 8943037363

Kapital zakladowy 5000,00 zt

69.20.Z - Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo
podatkowe (ksiegowanie transakcji gospodarczych;
sporzadzanie sprawozdan i bilanséw finansowych i ich kontrola;
Przedmiot dziatalnosci przygotowywanie dokumentéw o dochodach oséb i firm
w celach podatkowych; doradztwo podatkowe
i reprezentowanie (inne niz prawne) klientéw przed organami
podatkowymi

0000407506 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS
Andrzej Waskéw - Prezes Zarzadu

Teresa Sadowska - Cztonek Zarzadu

Numer KRS

Zrédto: Emitent

11. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH
EMITENTA, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC,
ZE WSKAZANIEM ISTOTNYCH JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWE],
Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDE]J Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY),
FORMY PRAWNE]J, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI I UDZIALU
EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM I OGOLNE] LICZBIE GLOSOW

Na dziefi sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent jest jednostka
dominujaca bezposrednio wobec T&T Consulting Sp. z 0.0., Unitax Service Sp. z 0.0. i Ex-Debt

Partners S.A. oraz posrednio przez Ex-Debt Partners S.A. wobec Uni Call Service Sp. z o.0.
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Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitalowej Emitenta - stan na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego

Leonidas Capital
S.A.
1 1

T&T Consulting Unitax Service Ex-Debt Partners

Sp. z o.0. Sp. z o.0. S.A.

Uni Call Service
Sp. z o.0.
Zrédto: Emitent
11.1. Podstawowe informacje o spétkach Grupy Kapitatlowej

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego do spétek zaleznych od Emitenta zalicza

sie podmioty wyszczego6lnione w Tabelach 6-9.

Tabela 6 Podstawowe dane spéiki zaleznej - T&T Consulting Sp. z 0.0., stan na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego

T&T Consulting Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Siedziba Wroctaw, Polska

Zgodnie z PKD: 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania

100,00% w kapitale zakladowym oraz 100,00% w ogdlnej
liczbie gltosow

Przedmiot dzialalnosci

Udzial Emitenta

Zrodto: Emitent

Tabela 7 Podstawowe dane spétki zaleznej - Unitax Service sp. z 0.0., stan na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego

Firma Unitax Service Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba Wroctaw, Polska

Zgodnie z PKD: 69.20.Z - dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa,
doradztwo podatkowe

100,00% w kapitale zakladowym oraz 100,00% w ogdlnej
liczbie gltosow

Przedmiot dzialalnosci

Udzial Emitenta

Zrodto: Emitent
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Tabela 8 Podstawowe dane spotki zaleznej - Ex-Debt Partners S.A., stan na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego

Firma Ex-Debt Partners Spotka Akcyjna

Forma prawna Spotka akcyjna

Siedziba Wroctaw, Polska

Zgodnie z PKD: 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

73,98% w kapitale zaktadowym oraz 73,98% w ogdlnej liczbie
glosow

Przedmiot dzialalnosci

Udzial Emitenta

Zrédto: Emitent

Tabela 9 Podstawowe dane sp6tki posrednio zaleznej - Uni Call Service Sp. z o.0. stan na dzien
sporzadzenia Dokumentu informacyjnego

Firma Uni Call Service Sp. z o.0.

Forma prawna Spoétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia

Siedziba Wroctaw, Polska

Zgodnie z PKD: 82.20.Z - dziatalno$¢ centréw telefonicznych
(call center)

Posrednio poprzez Ex-Debt Partners S.A. 100,00% w kapitale
zaktadowym oraz 100,00% w ogoélnej liczbie gtoséow

Przedmiot dzialalnos$ci

Udzial Emitenta

Zrédto: Emitent

12.  WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH I ORGANIZACYJNYCH
EMITENTA

12.1. Powigzania pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pan Mariusz Muszynski - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - posiada 2.310.726 akcji
Spoéiki, ktére stanowig 11,88% w kapitale zakladowym oraz glosach na walnym

zgromadzeniu Emitenta.

Pan Krzysztof Cichecki - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - posiada 1.585.261 akcji Spotki,
ktére stanowig 8,15% w kapitale zakltadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu

Emitenta.

12.2. Powigzania pomiedzy emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad
organdéw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a znaczacymi

akcjonariuszami Emitenta

Pani Ewelina Misko-Pawlowska - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest synowa Pani
Alicji Pawtowskiej - Cztonka Rady Nadzorczej i Zong Pana Mariusza Pawtowskiego, ktory
sprawuje kontrole nad Mehtilda Holdings Limited - sp6tka dominujgca wobec Emitenta,
ktéra na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada 11.424.372 akcje Spotki
stanowiace 58,74% w kapitale zakladowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu

Emitenta.
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Pani Alicja Pawlowska - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest teSciowa Pani Eweliny
Misko-Pawtowskiej - Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta i matka Pana Mariusza
Pawtowskiego, ktéry sprawuje kontrole nad Mehtilda Holdings Limited - spétka dominujaca
wobec Emitenta, ktéra na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada
11.424.372 akcje Spotki stanowiace 58,74% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym

zgromadzeniu Emitenta.

Pan Zdzistaw Simon - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest szwagrem Pana Mariusza
Pawtowskiego, ktéry sprawuje kontrole nad Mehtilda Holdings Limited - spétka dominujaca
wobec Emitenta, ktéra na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada
11.424.372 akcje Spotki stanowiace 58,74% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym

zgromadzeniu Emitenta.

12.3. Powigzania pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami
emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad

jego organow zarzadzajacych i nadzorczych)

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu w opinii Emitenta nie wystepuja powigzania
personalne i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad jego
organéw lub gtéwnymi akcjonariuszami, oraz Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad
organéw Emitenta a Autoryzowanym Doradca lub osobami wchodzacymi w skiad jego

organow.
13. CZYNNIKI RYZYKA

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca papieréw wartosciowych Emitenta, Inwestor
powinien rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosSci Spo6tki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten
sposOb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére
powinny zosta¢ rozwazone przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ §wiadomym,
ze ze wzgledu na ztoZzonos$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalno$ci gospodarczej rowniez inne,
nieujete w niniejszym dokumencie czynniki mogg wptywaé na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor
powinien by¢ $wiadomy, Ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig Spétki moze
mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacje finansowa czy pozycje rynkowg i moze skutkowaé

utratg czesci zainwestowanego kapitatu.
13.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i jego spétek zaleznych
13.1.1. Ryzyko zwigzane ze strategia Emitenta

W dniu 12 sierpnia 2013 roku Zarzad Emitenta przedstawit nowa strategie rozwoju, ktora
przewiduje:
e rozwoj dzialalno$ci na rynku inwestycji w spotki z branzy IT, telekomunikacji,

nowych technologii,

e dziatalno$¢ doradczg w zakresie doradztwa gospodarczego.
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Strategia zostata opublikowana raportem biezgcym nr 26/2013; jest takze dostepna na

stronie internetowej Emitenta www.leonidascapital.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzaleZniona jest od zdolnosSci Spotki
do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych w branzach, w ramach ktérych Spétka

i podmioty od niej zalezne prowadza dziatalnos¢.

W zwiagzku z przedstawiong strategia istnieje ryzyko, Ze cze$¢ lub wszystkie zatozenia
strategii nie znajda potwierdzenia w rzeczywistej sytuacji na rynku, co przetozy sie na nizsze
niz oczekiwane wyniki Spotki. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czeSci lub wszystkich
zatozonych celéw strategicznych. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad podejmuje
dziatania w kierunku dywersyfikacji oferty oraz na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢
potencjalnie niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby

podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.
13.1.2. Ryzyko niepozyskania podmiotéw i specjalistow do realizacji ustug

Realizacja strategii Emitenta jest uzalezniona przede wszystkim od pozyskania z rynku
specjalistow w dziedzinie §wiadczonych ustug oraz podmiotéw $wiadczacych ustugi, o ktére
Emitent zamierza uzupeini¢ oferte ustug doradczych. Istnieje ryzyko, ze przy duzej
konkurencji na rynku ustug nie zostang pozyskani eksperci lub podmioty $wiadczgce ustugi
w jednej lub wielu dziedzinach, ktére Emitent przewiduje zawrze¢ w wachlarzu

oferowanych ustug.

Emitent oraz jego spdiki zalezne na biezaco analizuja rynek pracy i dostosowujg
zatrudnienie do potrzeb. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego
Spotka ocenia prawdopodobienstwo ziszczenia sie opisywanego czynnika ryzyka jako

znikome.
13.1.3. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci inwestycyjnej

Gataz dziatalno$ci Emitenta zwigzana z branza inwestycyjng jest $cisle powigzana z rynkiem
kapitatowym oraz panujaca na nim koniunktura. Biezgca sytuacja na rynku kapitalowym
wpltywa na warto$¢ portfela inwestycyjnego bezposrednio poprzez wycene portfelowych
spotek publicznych notowanych na rynku regulowanym i alternatywnym, jak i posrednio
przy wycenie niepublicznego portfela inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatowym
ma rowniez istotny wplyw na warto$¢ uzyskanych przychodéw inwestycyjnych z tytutu
zbycia posiadanych obecnie waloréw. Ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym moze
wptyna¢ na pogorszenie perspektyw wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach

inwestycji, a takze na wycene aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Strategia Spoétki zaktada dywersyfikacje portfela w celu zwiekszenia ptynnosci posiadanych
aktywow i nieuzaleznienia wartosci portfela od wyceny akcji lub udziatéw matej liczby
podmiotéw. Ponadto, ryzyko niwelowane jest réwniez poprzez rozszerzenie zakresu
dziatalno$ci Emitenta oustugi doradcze, a tym samym dywersyfikacje przychodéw

i uwzglednienie w wynikach Spo6tki innej dziatalnosci niz dziatalno$¢ inwestycyjna.
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Spotka w roku obrotowym 2013 osiagneta strate netto na poziomie -2.923 tys. PLN,
natomiast skonsolidowany wynik netto osiggnat wartos¢ -2.276 tys. PLN. Jest to znaczna
poprawa w poréwnaniu z rokiem obrotowym 2012, kiedy dane te wyniosty odpowiednio -
6.830 tys. PLN i -7.666 tys. PLN. Ujemne wyniki sp6tki oraz jej grupy kapitatowej wynikajg
gtownie z niekorzystnej aktualizacji wartosci inwestycji, ktéry to zapis oddaje biezaca
warto$¢ aktywow. Jego ujemna wartos¢ jest konsekwencjg obecnej sytuacji w gospodarce
i na rynku kapitatowym. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, iz ani Emitent, ani spétki od niego
zalezne nie nabyli zadnych inwestycji, finansujac transakcje kapitatem obcym w postaci
kredytéw dtugoterminowych, obligacji czy pozyczek. Wszystkie inwestycje zostaly
sfinansowane ze Srodkéw wiasnych. Zarzad Emitenta jest przekonany, ze w przysztosci
poczynione inwestycje przyniosa oczekiwang stope zwrotu. Aktualizacja wartosci inwestycji
dla Emitenta nie ma charakteru kasowego, co oznacza brak zmniejszenia posiadanych przez
niego Srodkéw pienieznych. Sytuacja finansowa Emitenta w najbliZszej perspektywie
czasowej nie wymaga od niego zamkniecia ktdrejkolwiek pozycji inwestycyjnej, co

skutkowatoby odnotowaniem straty na inwestycji.
13.1.4. Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku inwestycji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajagca na inwestowaniu posiadanych $rodkéw
finansowych w akcje lub udzialy podmiotéw z branz charakteryzujacych sie duzym
potencjatem wzrostu, zaliczanych do sektora matych i srednich przedsiebiorstw. Do spotek
stanowiacych konkurencje dla Emitenta mozna zaliczy¢ podmioty typu private equity oraz
venture capital, jak réwniez liczne instytucje finansowe posiadajace zblizony do Spétki profil

inwestycyjny.

Istnieje ryzyko, ze Emitent bedzie realizowat zbiezng strategie inwestycyjng z innymi
podmiotami, co znacznie ograniczy potencjalny portfel inwestycyjny badZz wrecz
uniemozliwi nabycie aktywéw finansowych, ktére Spétka planowata pozyskac. Jednocze$nie
konkurencja na rynku inwestycji kapitalowych moze wptyna¢ na wzrost wycen

potencjalnych inwestycji, przez co Spétka moze osiagaé nizsze stopy zwrotu.

Spotka bedzie minimalizowaé przedmiotowe ryzyko poprzez szczegétowa selekcje
podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji, a takze budowanie dtugotrwatych relacji na

rynku inwestycji.

13.1.5. Ryzyko blednych inwestycji w spéiki portfelowe i/lub pogorszenia

sytuacji finansowej spotek portfelowych

Realizacja przyjetej strategii przez Emitenta zakltada inwestowanie posiadanych srodkéw
finansowych w akcje, udzialy lub obligacje podmiotéw dziatajgcych w branzach
charakteryzujacych sie duzym potencjatem wzrostu, a nastepnie generowanie przez Spotke
w $rednim i dtugim okresie zyskéw wynikajacych ze wzrostu wartosci spétek portfelowych.
Czesto inwestycje dotyczaca spétek o krotkim okresie dziatalnos$ci lub/i podlegajacym
dynamicznym zmianom z powodu swojego wzrostu. Z tego tez powodu ocena spotek
i mozliwosci ich rozwoju przed dokonaniem inwestycji moze nie antycypowac w czesci lub

w czesci rzeczywistej poézniejszej zmiany sytuacji spotek. Istniej wiec ryzyko, ze w przypadku
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nietrafnych oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegoélnych spotek portfelowych,
pogorszenia lub zatamania koniunktury moze pogorszy¢ sie sytuacja finansowa spotek
portfelowych, co moze negatywnie wplyna¢ na wycene portfela inwestycyjnego Emitenta.
W celu zminimalizowania powyZszego ryzyka przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Zarzad

Emitenta przeprowadza badanie due diligence w potencjalnych spo6tkach portfelowych.

13.1.6. Ryzyko zwiazane z niewyptacalnoscia lub ograniczong wyptacalnos$cia
emitentow dluznych papieréw wartosciowych, wobec ktérych Emitent
jest/bedzie obligatariuszem oraz podmiotéw, wobec ktérych Emitent

jest/bedzie pozyczkodawca

Strategia Spétki, oprécz inwestowania S$rodkéw finansowych w akcje lub udziaty
przedsiebiorstw, zaklada réwniez inwestycje w ich instrumenty dtuzne (obligacje
korporacyjne), a takze udzielanie pozyczek spdétkom portfelowym na dalszy rozwdj
dziatalnosci. W przypadku pogorszenia sytuacji finansowej spétek portfelowych moga
wystapi¢ op6Znienia w realizacji ich zobowigzan wobec Emitenta lub w skrajnym przypadku
catkowity brak ich splaty. W zwigzku z powyzszym Emitent moze by¢ narazony na utrate
catosci lub czesci pozyczonych Srodkéw lub otrzymania ich w terminie p6Zniejszym niz
pierwotnie zaktadano. Wymienione wyzej okoliczno$ci moga negatywnie wptyna¢ na

sytuacje finansowg Emitenta.

Przedmiotowe ryzyko jest minimalizowane poprzez bieZgce monitorowanie sytuacji
finansowej spotek portfelowych emitujacych instrumenty dtuzne i pozyczkobiorcow Spotki
oraz ich zdolnosci do regulowania zobowigzan, a takze dopuszczenie opcji konwers;ji
wierzytelno$ci na udziaty/akcje tych podmiotéw okreslone w taczacych strony umowach

inwestycyjnych.
13.1.7. Ryzyko upadtlos$ci spétek portfelowych

Ryzyko ogloszenia upadtoSci przez spotki portfelowe zwigzane jest z ryzykiem
pogorszeniem sytuacji finansowej spétek portfelowych i/lub utraty przez nie ptynnosci
finansowej. Sytuacje prawna dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie w sprawie
ogloszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy Prawo upadio$ciowe i naprawcze. Objecie
wnioskiem o upadtos$¢ jednej lub kilku spotek portfelowych Emitenta moze negatywnie
wptlynaé na wycene jego portfela, a takze na jego sytuacje finansowa.

W celu minimalizowania ryzyka Emitent w ramach audytu potencjalnych spétek
portfelowych bada ich zdolnosci do pozyskiwania nowych Zrédet finansowania, w celu

ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowe;.

Upadto$¢ jednej lub kilku spétek portfelowych Emitenta moze wplyngé na wycene jego
portfela, a takze jego sytuacje finansowg, ale nie wptynie na jego zdolno$¢ do kontynuowania
dziatalnosci. Jego zadtuzenie wynikajgce z prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej na dzien

sporzadzenia dokumentu nie przewyzsza $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym.
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13.1.8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery

wartosciowe

Emitent opiera cze$¢ swojej dziatalno$¢ na inwestowaniu $srodkéw pienieznych w udziaty,
akcje iobligacje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa. Strategia ta
w gléwnej mierze zaktada wyjscie z projektdw inwestycyjnych poprzez odsprzedaz
papieréw wartoSciowych zewnetrznym inwestorom lub, po dokonaniu przez spédtke
portfelowg procesu upublicznienia, na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z powyZszym istnieje ryzyko, iZ do momentu
upublicznienia sp6tki portfelowej, w przypadku koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych
udziatéw badz akcji, ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢
osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym. Ponadto, zbycie waloréw w zaktadanym
terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia inwestora,
co moze spowodowac¢ wydtuzenie okresu lub brak mozliwosci wyjscia z inwestycji
w zaktadanym okresie czasu. Wplywy ze sprzedazy udziatow lub akcji przedsiebiorstw
niepublicznych moga by¢ niZsze niz w przypadku papieréw wartoSciowych spotek
publicznych. Ograniczenie ryzyka zwigzanego z inwestycjami w niepubliczne papiery
warto$ciowe polega na inwestowaniu cze$ci Srodkéw w papiery spoétek notowanych na

rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.
13.1.9. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci doradczej

Emitent $wiadczy ustugi doradcze w zakresie: doradztwa gospodarczego, doradztwa
w zakresie fuzji i przejeé, private equity, oceny ryzyka i optacalnosci inwestycji, pomoc
w negocjacjach pomiedzy podmiotami zainteresowanymi inwestowaniem w inne
przedsiebiorstwa i tymi przedsiebiorstwami, doradztwo w zakresie pozyskania kapitatu
w formie emisji papieréw wartosciowych dla podmiotéw zewnetrznych. Spétka zalezne od
Emitenta oferujg natomiast ustugi z zakresu corporate finance, corporate governance,
prowadzenia ksiegowos$ci podmiotom zewnetrznym, doradztwa podatkowego. Ponadto
jedna ze spoétek zaleznych posiada rozbudowane call center i oferuje miedzy innymi ustugi
z zakresu monitoringu i windykacji, badan rynkowych, infolinii, telesprzedazy, kampanii SMS
itp. T&T Consulting Sp. z 0.0, bedaca sp6tka zalezng od Emitenta, jest natomiast wpisana na

liste Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect i §wiadczy zwigzane z tym ustugi.

Realizacja zalozen strategii rozwoju Emitenta i spétek zaleznych od Emitenta uzalezniona
jest od ich zdolnosci do adaptacji do zmiennych warunkdéw panujgcych w branzach,
w ramach ktorej prowadza dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikéw wplywajacych na
branze ustugowo-doradcza mozna zaliczy¢ czynniki wplywajace na ogdlng koniunkture

w gospodarce.

Dziatania Spotki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko

nieosiagniecia czes$ci lub wszystkich zatoZzonych celéw strategicznych.
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W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mieé
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ w ramach ustug doradczych i wyniki Sp61ki,
a wrazie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania majace na celu dostosowanie

Spéiki do zmieniajacej sie sytuacji.
13.1.10. Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku ustug doradczych

Rynek ustug w Polsce jest bardzo rozdrobniony i charakteryzuje sie wysoka konkurencja
pomiedzy dziatajacymi na rynku podmiotami. W zwiazku z powyzszym, w przypadku
podejmowania agresywnych dziatan rynkowych i prawnych przez konkurentéw, Emitent
i spotki od niego zalezne mogg by¢ zmuszone do podjecia krokéw w celu zapewnienia
odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez np. obnizenie cen $wiadczonych ustug.
Dziatania tego typu mogg wptyna¢ na pogorszenie wynikow finansowych osigganych przez

grupe kapitatowa Emitenta i jej perspektywy rozwoju.

Emitent i spotki od niego zalezne w celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem rozszerzaja
wachlarz oferowanych ustug w celu zaoferowania potencjalnym klientom kompleksowej
ustugi najwyzszej jako$ci, zawierajacej dostosowang do potrzeb poszczegoélnych klientow
pule ustug. Celem Spétki i jej podmiotéow zaleznych jest zaproponowanie ustugi na tyle
rozbudowanej, aby nie znajdowata na rynku substytutow. Dzieki temu podmiot nie bedzie

narazony na cenowg walke z konkurencja.
13.1.11. Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy ustug doradczych

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej
koniunktury w branzy ustugowej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku
pogorszenia koniunktury w tej branzy, zainteresowanie ustugami $wiadczonymi przez
Emitenta i spdtek od niego zaleznych znacznie sie obnizy, co w konsekwencji moze wptyna¢
na ograniczenie portfela zaméwien Spoétki. W zwigzku z powyzszym w przypadku zaistnienia
powyzszych wydarzen istnieje ryzyko, iZ prognozowane wyniki finansowe oraz planowany

przebieg rozwoju Emitenta bedzie utrudniony.

Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez nastawienie Emitenta na
dtugoterminowg wspétprace ze swoimi klientami (gtéwnie w formie ustug swiadczonych
w ramach abonamentu) i zmniejszenie udzialu w przychodach projektéw jednorazowych,

zwigzanych z jedynie krotkoterminowa wspoétpracg w ramach okreslonego zdarzenia.
13.1.12. Ryzyko niepozyskania nowych klientéw

Rozwdj dziatalno$ci Emitenta i spétek od niego zaleznych jest zwigzany z pozyskaniem
zleceni, a w szczego6lnosci z zawarciem uméw dlugoterminowych na obstuge podmiotow
zewnetrznych. Istnieje ryzyko, ze w przypadku niepozyskania wystarczajacej liczby
podmiotéw lub zawarciu z podmiotami zewnetrznymi umoéw o zbyt niskiej tacznej wartosci,
nie zostang zrealizowane w catos$ci lub w cze$ci planowane przez Emitenta przychody z tego

rodzaju dziatalnosci.
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Emitent prowadzi aktywny marketing z wykorzystaniem kanatéw marketingu
bezposredniego w celu dotarcia do jak najliczniejszej grupy podmiotéw ze swojej grupy

docelowej, a takze skierowania do nich najbardziej adekwatnej do ich potrzeb oferty ustug.
13.1.13. Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

W branzy ustug, ktére oferuja Emitent i spétki od niego zalezne, jednym z najwazniejszych
elementdéw jest postrzeganie przez kontrahentéw. Istnieje ryzyko, Ze op6Znienie w realizacji
zlecen, nienalezyte (zawinione lub nie) ich wykonanie lub nieodpowiednia obstuga klientéw
moze wigzac sie z utratg zaufania kontrahentéw wobec Spétki, co moze spowodowac utrate
reputacji Spotki oraz zmniejszenie grona zainteresowanych wspotpraca z Emitentem
podmiotéw. Powyzsze jest jednym z najistotniejszych czynnikéw, ktére moga spowodowacé
spadek przychodéw i wynikéw finansowych grupy kapitatowej Emitenta. Emitent i sp6tki od
niego zalezne zabezpieczajg sie przed przedmiotowym ryzykiem poprzez doktadanie
wszelkich staran w celu rzetelnego i terminowego wykonywania zlecen, a takze sukcesywnie

budujac wizerunek jako firmy godnej zaufania i realizujgcej terminowo zamierzone cele.
13.1.14. Ryzyko zwigzane z dostepem do informacji poufnych klientéw

Emitent i spétki od niego zalezne, z racji rodzaju $wiadczonych ustug, czesto posiadaja
dostep do informacji poufnych swoich klientéw, gdyz informacje dotyczace biezacej kondycji
finansowej lub istotnych zdarzen w dziatalno$ci przedsiebiorstwa sg konsultowane
z Emitentem celem podjecia wiasciwych i najbardziej adekwatnych do sytuacji podmiotu

decyzji strategicznych i operacyjnych.

13.2. Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja wewnetrzna Emitenta i spotek z jego
Grupy Kapitalowej oraz otoczeniem, w jakim Emitent oraz jego spoiki

zalezne prowadza dziatalnos$¢

13.2.1. Ryzyko zwiazane z utrata Kkluczowych pracownikéw i Kkadry

zarzadzajacej

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta i spdtki od niego zalezne, zaréwno z zakresu
inwestycji, jak i$wiadczenia ustug, opiera sie przede wszystkim na precyzyjnosci oceny
i trafnosSci podejmowanych przez kadre zarzadzajaca decyzji. Dziatalno$¢ grupy kapitatowej
Emitenta jest wiec bardzo silnie uzalezniona od wiedzy i umiejetnosci pracujacych w grupie
Emitenta specjalistow. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku utraty
ktéregokolwiek z ekspertéw pracujacych badz wspotpracujacych z Emitentem lub jego
spotkami zaleznymi, Spétka mogtaby utraci¢ unikatowy know-how, mozliwosci realizacji
wysokiej jakoSci ustug, zaufania klientéow, a w skrajnym przypadku nawet niektorych
spo$rod swoich Kklientéw, co wptynetoby na wyniki finansowe osiggane przez grupe
kapitatlowa Emitenta oraz jej pozycje konkurencyjng. Emitent zabezpiecza sie przed
powyzszym ryzykiem poprzez oferowanie atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich

pracownikéw oraz stosowanie odpowiedniej polityki zatrudnienia.
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13.2.2. Ryzyko utraty plynnosci przez Emitenta lub spo6iki z jego grupy

kapitatowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej w przypadku Emitenta i spotek od niego zaleznych
polega na niemozliwosci uregulowania swoich obecnych i przyszltych zobowigzan
finansowych w terminie ich wymagalno$ci, bez poniesienia dodatkowych kosztow.
Przychody Emitenta, zaréwno z dziatalnos$ci inwestycyjnej, jak i ustugowej uzaleznione sg od

pozyskania zlecen, a takze od skutecznosci i rzetelnosci ich wykonania.

Istnieje ryzyko, ze przeplywy pieniezne z tytutu dziatalnosci operacyjnej Emitenta lub
ktérej$ ze spodtek od niego zaleznych bedg nizsze od zaktadanych badZ nastapi opdznienie
w realizacji tych przeptywéw, w zwigzku z czym mogg one nie pokry¢ sie z terminami
zobowigzan, co moze spowodowac ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta lub spoétke od

niego zalezna.

W opinii niezaleznego biegtego rewidenta z przeprowadzonego badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wskazane zostato,
iz zdolno$¢ do kontynuowania dziatalno$ci jest uzalezniona od pokrywania biezgcych
zobowigzan, natomiast aktywa Emitenta i spo6tki zaleznej Ex-Debt Partners S.A. sktadaja sie
w wiekszo$ci  z dtugoterminowych aktywow finansowych, ktérych ptynno$é¢ jest
ograniczona, a konieczno$¢ regulowania biezacych zobowigzan moze stanowi¢ zagrozenie

dla kontynuacji dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta.

W chwili obecnej, dzieki uruchomieniu dziatalnosci doradczej przez Emitenta i znacznemu
poszerzeniu zakresu oferowanych ustug w ramach grupy Kkapitalowej, uzyskiwane

przychody umozliwiajg regulowanie biezacych zobowigzan.
13.2.3. Ryzyko upadlosci spétek Emitenta lub spétek z jego grupy kapitatowej

Ryzyko ogloszenia upadlo$ci przez Emitenta lub sp6tki zalezne jest nierozerwalnie zwigzane
ze ziszczeniem sie ryzyka utraty ptynnosci finansowej. Wniosek o ogtoszenie upadtos$ci moze
ztozy¢ dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku do dtuznika, ktéry stat sie
niewyptacalny w rozumieniu art. 11 ustawy Prawo upadlo$ciowe i naprawcze, tj. nie
wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy jego zobowigzania
przekroczg warto$¢ jego majatku, nawet woéwczas, gdy na biezaco te zobowigzania
wykonuje. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie w sprawie

ogtoszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze.

Spotka w roku obrotowym 2013 osiaggneta strate netto na poziomie -2.923 tys. PLN,
natomiast skonsolidowany wynik netto osiggnat wartos¢ -2.276 tys. PLN. Jest to znaczna
poprawa w poréwnaniu z rokiem obrotowym 2012, kiedy dane te wyniosty odpowiednio -
6.830 tys. PLN i -7.666 tys. PLN. Ujemne wyniki spé6tki oraz jej grupy kapitatowej wynikaja
gltownie z niekorzystnej aktualizacji warto$ci inwestycji, ktory to zapis oddaje biezaca
warto$¢ aktywow. Jego ujemna wartos$¢ jest konsekwencja obecnej sytuacji w gospodarce
i na rynku kapitatowym. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, iz ani Emitent, ani spétki od niego
zalezne nie nabyli Zadnych inwestycji, finansujac transakcje kapitatem obcym w postaci

kredytow dilugoterminowych, obligacji czy pozyczek. Wszystkie inwestycje zostaty
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sfinansowane ze $rodkéw wiasnych. Zarzad Emitenta jest przekonany, ze w przysztosci
poczynione inwestycje przyniosg oczekiwang stope zwrotu. Aktualizacja warto$ci inwestycji
dla Emitenta nie ma charakteru kasowego, co oznacza brak zmniejszenia posiadanych przez
niego Srodkéw pienieznych. Sytuacja finansowa Emitenta w najblizszej perspektywie
czasowej nie wymaga od niego zamkniecia ktérejkolwiek pozycji inwestycyjnej, co

skutkowatoby odnotowaniem straty na inwestycji.

Zarzady Emitenta i spétek od niego zaleznych doktadaja wszelkich staran, aby wszelkie
wymagalne zobowigzania byly regulowane na biezaco i na dzien sporzadzenia Dokumentu

informacyjnego nie widzi mozliwo$ci zrealizowania sie przedmiotowego ryzyka.

13.2.4. Ryzyko zwiazane z powiazaniami rodzinnymi pomiedzy czlonkami

organdw zarzadzajacych, nadzorczych oraz akcjonariuszami Spotki

Pomiedzy osobami wchodzgcymi w sklad Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz znaczacymi
akcjonariuszami Spétki wystepuja powigzania rodzinne oraz organizacyjne lub majatkowe.
Ten fakt moze by¢é powodem wystgpienia konfliktu interesow pomiedzy stosunkami
prywatnymi a interesami Spo6tki. Ponadto w zwiagzku z bliskimi relacjami wskazanych oséb
domniemywa sie, iz osoby te mogg dziata¢ w porozumieniu. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz akcjonariusze, nabywajacy instrumenty finansowe Emitenta, nie bedg w stanie

wptywac na realizowang przez Spotke polityke rozwoju.
Powigzania rodzinne zostaty opisane w punkcie 12 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

13.2.5. Ryzyko zwiazane z wplywem wiekszosciowych akcjonariuszy na
Spotke

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, pan Mariusz Pawlowski poprzez
podmiot Mehtilda Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) posiada 11 424 372 akcje
Emitenta stanowigcych 58,74% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz udziatu

w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W zwigzku z powyzszym wptyw wiekszoSciowego akcjonariusza na dziatalno$¢ Emitenta
jest znacznie wiekszy niz pozostalych akcjonariuszy. Tym samym pozostali inwestorzy,
nabywajac akcje Emitenta, ponosza ryzyko ograniczonego wptywu na sposob zarzadzania

i funkcjonowania Spotki.
13.2.6. Ryzyko zwiagzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Rozwdj Emitenta i spotek od niego zaleznych jest $ciSle skorelowany z og6lng sytuacjg
gospodarczg Polski, na terenie ktorej zar6wno grupa kapitatowa Emitenta, jak i jego klienci
prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza. Do gldwnych czynnikobw o charakterze
ogo6lnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ tych podmiotéw, mozna zaliczy¢: poziom
PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji

podmiotéw gospodarczych, a takze koniunkture na rynku kapitatowym.
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Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
czy spadek koniunktury na rynku kapitatlowym, w tym na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych

w Warszawie S.A. moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje gospodarcza i finansowg Emitenta.
13.2.7. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Otoczenie prawne dziatalno$ci grupy kapitatowej Spotki charakteryzuje sie wysoka
dynamika zmian, przede wszystkim w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do
standardéw Unii Europejskiej, zmian w Kodeksie spétek handlowych, Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, Ustawie o ofercie publicznej, Regulaminie Alternatywnego
Systemu Obrotu i innych przepisach prawa obowigzujacych Emitenta, jego spétek zaleznych

oraz ich klientow.

W zwigzku z prowadzong polityka legislacyjna niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci
interpretacyjne danych zmian. Niejednoznaczno$¢ przepiséw moze rodzi¢ ryzyko natozenia
kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wykladni

prawne;j.

Ponadto zmiany w przepisach prawnych, skutkujace w szczeg6lnosci spowodowaniem
ograniczania w prowadzeniu obecnej dziatalno$ci gospodarczej lub wprowadzeniem
mozliwosci koncesjonowania dziatalno$ci Spotki lub spétek zaleznych moga w sposob
istotny wptynaé na prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu informacyjnego nie sg znane zadne przestanki mogace w sposéb bezposredni

wplynaé na prowadzong przez Spétke lub jej sp6tki zalezne dziatalno$é gospodarcza.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent i sp6tki od niego zalezne na biezaco
dostosowuja przepisy wewnetrzne do zmieniajacych sie przepiséw prawa i na biezaco

monitoruje zmieniajgce sie przepisy i ich interpretacje.
13.2.8. Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci stop procentowych

Obnizenie stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wplywa bezposrednio na
wysokos¢ maksymalnych odsetek umownych, ktére s3a réwne czterokrotnosci stopy
lombardowej. Obnizenie wysokoSci maksymalnych odsetek umownych moze negatywnie

wptlynaé¢ na warto$¢ osigganych przez Emitenta przychodow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Spoétka nie posiada umédw,

z ktorych ptatnosci bedg realizowane w walutach obcych.
13.2.9. Ryzyko zwiazane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent i spo6tki od niego zalezne, podobnie jak wszystkie inne podmioty gospodarcze, sa
narazone na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga
spowodowac rozbiezno$ci interpretacyjne, w szczegdlnosSci w odniesieniu do operacji
zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych oraz
podatkiem VAT - interpretacja przepiséw prawa co do konieczno$ci objecia ustug

zwigzanych z obrotem wierzytelno$ciami podatkiem VAT jest niejednolita.
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W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta i spdtek od
niego zaleznych obowigzujacych przepiséw podatkowych, interpretacja odpowiedniego
Urzedu Skarbowego moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze
wptynaé na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze doprowadzi¢ do sporu
z organami podatkowymi i w razie przegranej koniecznosciag zaptaty podatku VAT od czesci

ustug.

13.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem Kkapitalowym oraz papierem
warto$ciowym objetym emisja

13.3.1. Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na rynku NewConnect

Kurs akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecent kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma Zadnej pewnosSci co do przysztego
ksztaltowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu. Nie mozna wobec
tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

13.3.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego akcji

Obecnie w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect s3 notowane akcje serii A,
B, Ci D. Ze wzgledu na charakterystyke rynkéw alternatywnych precyzyjna ocena ptynnosci
obrotu papierami wartosciowymi jest trudna do przeprowadzenia. Konsekwencjg takiego
stanu rzeczy jest ryzyko, ze akcje serii E i F Spétki nie bedg przedmiotem aktywnego obrotu
po ich wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Istnieje
ryzyko, Ze obrot akcjami bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnos$cia, co moze utrudnié

inwestorom sprzedaz badz kupno akcji w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ponadto z wprowadzeniem akcji serii E i F Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect wigze sie takze ryzyko wahan kursu rynkowego tych akcji. Kurs
papierow wartos$ciowych jest wypadkowa ksztaltowania sie popytu oraz podazy na rynku,
ktére uzaleznione sg od wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw.
Na zachowania inwestorow wptyw majg czynniki o charakterze zewnetrznym, takie jak
ogolna koniunktura na $wiatowych gietdach, zmiany czynnikéw makroekonomicznych oraz
czynniki o charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta oraz
jego sytuacjg finansowa czy operacyjng), np.: okresowe zmiany wynikéw finansowych.
W przypadku znacznego wahania kursu akcji, ich posiadacze mogg by¢ narazeni na ryzyko

niezrealizowania zaktadanego zysku.

13.3.2. Ryzyko rozwiazania lub wyga$niecia umowy z Animatorem Rynku lub

wykluczenia Animatora Rynku z dziatania w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 20 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dzialania
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obro6t instrumentami finansowymi

emitenta do czasu zawarcia i wejScia w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
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W uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowié
o kontynuowaniu notowania danych instrumentéw finansowych na rynku kierowanym
zleceniami, w systemie notowan okre$lonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu,

bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

13.3.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta na rynku

NewConnect

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

e na wniosek Emitenta,
e jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreSlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu

zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
Regulaminu ASO, w szczegblnosci obowigzki okreslone w §15a, § 15b, § 17 - 17b, zgodnie z
§ 17c ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze,

w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
e upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),

e natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub

nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

e natozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, tacznie z karg pieniezng natozonag
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze

przekracza¢ 50 000 zt,
e zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

13.3.4. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na rynku NewConnect akcji

Emitenta

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze

wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym

zakresie od spethienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
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e wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku $§rodkéw w majatku emitenta na

zaspokojenie kosztow postepowania,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

o wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastapi¢ odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu

(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe 2z obrotu

w alternatywnym systemie:
e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
e jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

e po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia
o oddaleniu przez sad wniosku o ogltoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw

w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator

Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
Regulaminu ASO, w szczego6lnosci obowigzki okreslone w §15a, § 15b, § 17 - 17b, zgodnie
z§17c ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze,

w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
e upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),

e natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia

nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

e natozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, tacznie z karg pieniezng natozong

na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze

przekraczac¢ 50 000 zt,
e zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

e wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na

NewConnect.
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13.3.5. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig naloZenia przez GPW na Emitenta kar

finansowych

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeZeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w alternatywnym systemie obrotu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci
do 50 000 zt.

13.3.6. Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia nalozenia na Emitenta przez Komisje

Nadzoru Finansowego kar administracyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczeg6lnosci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o obrocie oraz Ustawy o ofercie. KNF moze
w szczegbélnosci, w zaleznoSci od rodzaju naruszonego obowigzku, zastosowaé jedna

z nastepujacych kar administracyjnych:

e natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000,00 zt,

e wyda¢ wobec Emitenta decyzje o wykluczeniu, na czas okre§lony lub bezterminowo,

papierow wartos$ciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,

e w pewnych wypadkach naruszen zastosowac obie powyzsze sankcje 1gcznie.

W przypadku natozZenia takich kar, obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé
sie utrudniony badZ niemozliwy.
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14. DANE 0 EMITENCIE

14.1. Informacje o Emitencie

Tabela 10 Dane Spotki

Firma Leonidas Capital Spotka Akcyjna

Forma prawna Spétka akcyjna

Siedziba Wroctaw, Polska

Adres ul. Gen. J6zefa Bema 2, 50-265 Wroctaw

Telefon (71) 327 2828

Fax (71) 716 42 15

E-mail biuro@leonidascapital.pl

Strona internetowa: www.leonidascapital.pl

8971742783

020441378

Kapital zakladowy 388.978,84 zt optacony w catosci

Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ inwestycyjng oraz dzialalno$¢ doradcza

Przedmiot dziatalnosci . ) .
w zakresie doradztwa gospodarczego i strategicznego

Numer KRS 0000347674

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

Oznaczenie sadu

Zrédto: Emitent
14.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta
Zgodnie z §3 Statutu Spoiki czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

14.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony
Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy uchwaty w sprawie przeksztatcenia spétki Public Image
Advisors Kordel Sp6tka komandytowa w PUBLIC IMAGE ADVISORS Spotka Akcyjna, podjetej
w dniu 28 grudnia 2009 roku.

Rejestracja przeksztatcenia w Krajowym Rejestrze Sadowym, skutkujgca powstaniem
Emitenta, nastgpita w dniu 1 lutego 2010 r. na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego dla

m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki, na mocy uchwaty
nr 6, dokonato zmiany nazwy z Public Image Advisors S.A. na Ex-Debt S.A. oraz zmiany
siedziby Spo6tki zmiasta stotecznego Warszawy na Wroctaw. Rejestracja na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego nastgpita w dniu 30 listopada 2011 r.

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (,Sad”) z dnia 31.12.2013 r., ktore
wptyneto do Spo6tki w dniu 09.01.2014 r. (,Postanowienie”), dokonano potgczenia spo6tki Ex-
Debt S.A. ze spdtka Leonidas Capital S.A. Potaczenie nastgpito na podstawie uchwaty nr 7
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki Ex-Debt S.A. z dnia 13 listopada 2013 r. oraz
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki Leonidas Capital S.A. z siedzibg
we Wroctawiu z dnia 13 listopada 2013 r., w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 ustawy
z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Leonidas Capital Spoétka Akcyjna (,Spotka Przejmowana”) na Ex-Debt Spétka
Akcyjna (,Sp6tka Przejmujaca”). Potaczenia dokonano w trybie uproszczonym na podstawie
art. 515 k.s.h. oraz art. 516 § 6 k.s.h,, gdyz Spotka Przejmujaca posiadata wszystkie akcje

Spotki Przejmowanej tj. stanowigce 100% kapitatu zakladowego Spo6tki Przejmowane;j.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz.

U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

14.4. Wskazanie sadu, ktéory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego

rejestru

W dniu 1 lutego 2010 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji Emitenta pod nr KRS

0000347674. Nie byto wymagane zZadne zezwolenie na utworzenie Emitenta.

14.5. Okreslenie rodzajow i wartos$ci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta

oraz zasady ich tworzenia

Zgodnie z § 29 Statutu Spéiki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spoétce kapitaty

i fundusze Spotki stanowia:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapital zapasowy,
c) kapitat rezerwowy,

d) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Kapital zakladowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 388 978,84 PLN i dzieli sie na 19 448 942 akcje o warto$ci nominalnej 0,02 PLN

kazda, w tym:
e 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 875 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 250 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
e 5088 110 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
e 6235 832 akcji zwyklych na okaziciela serii E,
e 2000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w petni optacony.
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Kapital zapasowy

Kapital zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitalu zapasowego
przelewane sg réwniez nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1
Kodeksu spotek handlowych, Spétka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
strat, do ktdérego przelewa sie co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat

ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Na dzien 31.12.2013 r. kapitat zapasowy Emitenta wyniést 7 685 915,50 PLN.
Kapitaly rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa

Kapitat rezerwowy tworzony jest dobrowolnie z odpiséw zysku. Moze by¢ on przeznaczony
na wyptaty dywidend, jak réwniez by¢ Zrédtem finansowania inwestycji, prac badawczo -
rozwojowych lub szczegdlnych $wiadczen na rzecz pracownikéw. O uzyciu kapitatu
rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Na dzien 31.12.2013 r. Emitent nie tworzyt

kapitatow rezerwowych.
14.6. Historia Emitenta

Spétka rozpoczeta swoja dziatalno$¢ we wrzesniu 2006 roku pod nazwg WDM Doradztwo

Finansowe Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig i Wspo6lnicy - Spétka komandytowa.

Tabela 11 przedstawia najwazniejsze wydarzenia, ktére mialy miejsce od poczatku

funkcjonowania Emitenta.

Tabela 11 Najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta
28 grudnia Przed notariuszem Lechem Borzemskim z Kancelarii Notarialnej we
Wroctawiu, zostaje zawarta umowa spotki, prawnego poprzednika
Emitenta, spétki WDM Doradztwo Finansowe Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy - Spétka komandytowa (Repertorium A Nr
3571/2006). Siedziba Spotki jest Wroctaw. Suma komandytowa wyniosta 1

000 zt.
Rok 2007
4 stycznia Prawny poprzednik Emitenta, spétka WDM Doradztwo Finansowe Spétka

z ograniczong odpowiedzialno$ciga i Wspdlnicy - Spétka komandytowa,
zostaje zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI wydziat gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000271243.
Rok 2008
9 maja W Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed notariuszem Sebastianem
Szafranskim miato miejsce zebranie wspo6lnikéw sp6tki pod firma ,WDM
Doradztwo Finansowe” Spo6tka =z ograniczong odpowiedzialnoS$cig
i Wspdlnicy Spotka komandytowa z siedzibg we Wroctawiu (Repertorium A
Nr 7073/2008), ktére podjeto uchwaty w nastepujacych sprawach:
o zwiekszenie liczby wspoélnikéw i podniesienie sumy komandytowej do
wysokosci 5 000 zt,
¢ zmiana komplementariusza z WDM Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. na
Pana Daniela Kordel,
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e odwotanie catosci umowy sp6tki i powtdérne jej uchwalenie.

Rejestracja zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu 5
czerwca 2008 roku.
4 lipca W Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Matgorzata
Palgan-Paszka odbyto sie zgromadzenie wspdlnikéw spétki pod firmag
Public Image Advisors Kordel Spétka komandytowa (Repertorium A Nr
4214/2008), na ktérym podjeto uchwate w sprawie zmiany siedziby sp6tki
z Wroctawia na Warszawe.
30 czerwca W Kancelarii Notarialnej notariuszy Roberta Bronsztejna i Bartosza
Masternaka, na zebraniu wspo6lnikéw sp6tki Public Image Advisors Kordel
Spétka komandytowa (Repertorium A Nr 8927/2009) dokonano zmiany
umowy spoétki w zakresie:

e zmian komandytariuszy spéiki,

e zatwierdzono sprawozdanie finansowe sp6tki za okres 2008 roku.

Rejestracja zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu
24 sierpnia 2009 roku.

26 pazdziernika | Zawarcie przez prawnego poprzednika Emitenta, spétke Public Image
Advisors Kordel Sp. k. umowy inwestycyjnej ze spdtka Black Pearl Capital
S.A. w organizacji, w ramach ktérej Emitent otrzymat dofinansowanie w
wysokosci 200 tys. zt na dalszy rozwo6j dziatalnosci. Postanowienia umowy
obejmowaty m.in. mozliwo$¢ konwersji pozyczki na akcje nowej emisji po
przeksztatceniu Emitenta w spétke akcyjna.

28 grudnia W Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Januszem
Rudnickim, na posiedzeniu wspélnikdw spétki Public Image Advisors
Kordel Spétka komandytowa podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia
sp6tki Public Image Advisors Kordel sp. k. w spétke PUBLIC IMAGE
ADVISORS S.A. (Repertorium A Nr 19877/2009). Kapitat zaktadowy spotki
akcyjnej zostat okreslony na kwote 100 000 zt i dzieli sie na 1 000 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A. Pan Daniel Kordel zostat powotany na
prezesa zarzadu, a w sktad Rady Nadzorczej Emitenta zostali powotani: Pan
Dariusz Petlinski, Pani Monika Miskowicz i Pan Tadeusz Dykiel. Rejestracja
zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu 1 lutego 2010

roku.
Rok 2010
12 lutego W Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Robertem

Sielskim, odbyto sie nadzwyczajne walne zgromadzenie Emitenta
(Repertorium A Nr 2292/2010), ktére podjeto uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 117.500,00 zt tj. o kwote
17.500,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B w iloSci
175.000 akcji. Akcje serii B zostaly skierowane do jednego z klientow
Emitenta i strategicznego inwestora finansowego Spétki - funduszu typu
private equity Black Pearl Capital S.A. na mocy postanowien umowy
inwestycyjnej z dnia 26 pazdziernika 2009 r. Rejestracja zmian
w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita 18 marca 2010 roku.

25 lutego W Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Robertem
Sielskim odbylo sie nadzwyczajne walne zgromadzenie Emitenta
(Repertorium A Nr 2858/2010), na ktéorym podjeto m.in. uchwaly
W sprawie:

e podwyzszenia kapitalu zakltadowego do kwoty nie wiekszej niz
122.500 zt tj. o kwote 5.000 zt w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii C w ilo$ci nie wiekszej niz 50.000 akgji,

e wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie akcji Spo6tki serii
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A, B, C oraz PDA serii C do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez spotke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

26 marca

W Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Malgorzatg
Bartosiewicz-Wlazto mialo miejsce zwyczajne walne zgromadzenie
Emitenta, na ktérym podjeto uchwaty w nastepujacych sprawach:

e zatwierdzenia zbadanego sprawozdania finansowego z dziatalnosci
prawnego poprzednika Emitenta (spo6tki Public Image Advisors
Kordel Spétka komandytowa) za rok obrotowy 2009 roku,

e rozporzadzenia wypracowanym w roku obrotowym 2009 zyskiem.

27 kwietnia

Miato miejsce nadzwyczajne walne zgromadzenie Emitenta, na ktérym
dokonano  sprostowania uchwaly  dotyczacej podziatu  zysku
wypracowanego w 2009 r. Zgodnie z trescig sprostowanej uchwaty podziat
zysku za rok 2009 jest nastepujacy:

e 94 000,00 zt zostanie wyptacone akcjonariuszom w ramach

dywidendy,
e 5381,45 7zt zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy,
e 80 179,39 zt zostanie przeznaczone na kapitat podstawowy.

Powyzsza korekta wynikata z faktu, iZ w momencie przeksztatcenia
prawnego poprzednika Spotki w spotke akcyjng, kapitat podstawowy zostat
utworzony w oparciu o wypracowany w 2008 i 2009 r. zysk.

28 maja

Na podstawie Uchwaty Nr 492/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. zostaty wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect nastepujace akcje zwykte na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda:

e 1.000.000 akcji serii A,

e 175.000 akgcji serii B,

e 50.000 akgji serii C
oraz 50.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C.

17 sierpnia

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do
kwoty 122.500,00 zt poprzez emisje 50.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. W zwigzku z powyzszym,
kapital zaktadowy Spotki, skitada sie z1.225.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

e 175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

e 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

1 pazdziernika

Odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki, ktére:

e podjeto uchwate w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej
wszystkich istniejgcych akcji serii A, B i C z kwoty 0,10 zt do kwoty
0,02 kazda, przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich
ilosci z liczby 1.225.000 akcji na liczbe 6.125.000 akcji, bez zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki,

e zdecydowatlo o dokonaniu zmian w Statucie Spé6tki dotyczacym
poszerzenia przedmiotu dziatalno$ci Spéiki.

Rejestracja zmian w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita 3 listopada
2010 roku.

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. na mocy uchwaty nr
777/10 z dnia 2 grudnia 2010 roku okreslit dziei 8 grudnia 2010 roku jako
dzien podziatu 1.225.000 akcji Sp6tki oznaczonych kodem PLPBLIA00012
na 6.125.000 akcji Spo6tki o wartos$ci nominalnej 0,02 zt kazda.
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Rok 2011

17 czerwca Odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego m.in.:

e zostalo zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 stycznia 2010 r. prawnego poprzednika
Spotki, firmy Public Image Advisors Kordel sp6tka komandytowa
oraz od 1 lutego 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Spé6tki Public Image
Advisors S. A,

e uchwalono, ze wypracowany zysk netto prawnego poprzednika
Spotki, Public Image Advisors Kordel spétka komandytowa, za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 stycznia 2010 r. w wysokosci
54.536,26 zt, przeznaczony zostat w catosci na kapitat zapasowy,

e zdecydowano, Ze wypracowany zysk netto Spoétki Public Image
Advisors Spoétka Akcyjna za okres od 1 lutego 2010 r. do 31 grudnia
2010 r. w wysokos$ci 577.966,73 zt, roOwniez zostanie przeznaczony
w catosci na kapitat zapasowy,

e ustalono, iZ Rada Nadzorcza Spétki sktadac sie bedzie z 5 cztonkow.

16 sierpnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki podjeto m.in. uchwaty:

e w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki Public Image
Advisors S.A. w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D
w ramach subskrypcji prywatnej, wytaczenia prawa poboru akcji
serii D, zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na ubieganie sie
o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect) organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii D oraz Praw do Akcji
serii D (PDA serii D) oraz ich dematerializacje, w drodze emisji nie
wiecej niz 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda,

e w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w drodze
emisji nie  wiecej niz  10.000.000 akcji  imiennych
nieuprzywilejowanych serii E o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda,

e w sprawie zmiany nazwy Spotki na EX-DEBT Spotka Akcyjna oraz
zmiany siedziby Spétki z Warszawy na Wroctaw.

Rejestracja zmian w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita 30 listopada
2011 roku.

30 wrzes$nia Zarzad Spéiki, w raporcie biezacym EBI nr 39/2011, poinformowal, iz
w zwigzku z przejeciem przez Emitenta kontroli nad spétka EX-DEBT
Partners S.A., ktéra jest podmiotem wyspecjalizowanym w inwestycjach w
akcje i obligacje przedsiebiorstw zajmujacych sie windykacjg i obrotem
wierzytelno$ciami, zamierza zastosowac sprawdzony przez nig model
biznesowy i dokonywa¢ analogicznych inwestycji.

Przyjeta przez Zarzad nowa strategia rozwoju Emitenta oznacza
rozszerzenie dziatalno$ci Spotki o dziatalno$¢ inwestycyjna i zwiekszanie
zaangazowania w podmioty z branzy windykacyjnej i obrotu
wierzytelno$ciami. W opinii Zarzadu Emitenta branza windykacyjna jest
bardzo perspektywiczna i odnotowuje w ostatnich latach dynamiczny
wzrost. W zwigzku z tym Zarzad Emitenta postanowit o wyspecjalizowaniu
dziatalnosci gospodarczej Spétki w tym kierunku przy jednoczesnym
stopniowym wygaszaniu ustug typu public i investor relations.

16 maja Zawarcie porozumienia pomiedzy EX-DEBT Partners S.A. (spétka zalezna
Emitenta), WDM Capital S.A. oraz e-Kancelarig Grupa Prawno-Finansowa
S.A. i jej wiekszo$ciowym akcjonariuszem, Mariuszem Pawtowskim, na
podstawie ktérego dotychczasowy akcjonariusz - WDM Capital S.A.
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zobowigzat sie zawrze¢ umowe sprzedazy 8 725 000 akcji sp6tki EX-DEBT
S.A. na rzecz e-Kancelarii Grupy Prawno-Finansowej S.A. za taczng cene nie
WwWyZsza niz 4,249 mln PLN.

20 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie uchwat nr 4 rozpatrzyto
i zatwierdzito sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31
stycznia 2011 r. Emitenta. Na mocy uchwaly nr 7 Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zdecydowato, iz strata za rok obrotowy od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku w wysoko$ci 477.138,77 zt, zostanie pokryta
z zyskéw wypracowanych w nastepnych latach obrotowych.

1 sierpnia Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
nr 756/2012 o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect 5 088 110 akcji zwyktych na okaziciela serii D Emitenta.
styczen - W wyniku transakcji przeprowadzonych w okresie od stycznia do kwietnia
kwiecien 2013 roku znaczacej zmianie ulegta struktura akcjonariatu Emitenta. Krag
akcjonariuszy Spo6tki pomniejszyt sie o: SPQR S.A., Rowing Capital Limited,
Black Pearl Capital S.A., e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.

17 czerwca Podjecie przez Zarzad Spéitki uchwaly w sprawie zamiany akcji
nieuprzywilejowanych imiennych serii E na akcje zwykte na okaziciela serii
E.

12 sierpnia Zarzad Spotki przyjat nowa strategie, zgodnie z ktéra Spétka obok

prowadzonej dotad dziatalno$ci inwestycyjnej, przy skierowaniu swoich
inwestycji na rynek IT, telekomunikacji, nowych technologii, bedzie
oferowaé poprzez spéiki ze swojej grupy kapitatowej ustugi doradcze
(wiecej o przyjetej strategii w pkt 14.7 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego).

22 sierpnia Emitent (6wcze$nie pod nazwa Ex-Debt S.A.) nabyt 1.200.000 akcji
zwyktych imiennych spétki Leonidas Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
ktére stanowily ok. 95%-owy udziat w kapitale zaktadowym.

8 listopada Emitent dokonat nabycia 400 udziatéw spétki T&T Consulting sp. z o.o.
stanowiacych 100%-owy udzial w kapitale zaktadowym.

8 listopada Emitent dokonat nabycia 99 wudzialéw spétki UniKasa sp. z o.0,
stanowiacych 99%-owy udziat w kapitale zaktadowym.

13 listopada Emitent dokonat nabycia 99 udziatéw sp6tki UniTax Service sp. z o.o,,

stanowigcych 99%-owy udziat w kapitale zaktadowym.

20-21 listopada | W dniu 20 listopada 2013 r. wptyneta do Spé6tki rezygnacja Pana Zdzistawa
Simona z pemienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztoZzona ze skutkiem na
koniec dnia 21 listopada 2013 r.

W dniu 21 listopada 2013 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate
o powotaniu Pana Mariusza Muszynskiego do sktadu Rady Nadzorczej
Spo6tki w miejsce Cztonka Rady Nadzorczej, ktory ztozyt rezygnacje
(dokooptowanie).

27 listopada W dniu 27.11.2013 r. do Sp6tki wplyneta rezygnacja Pani Moniki Kostery -
ze skutkiem na koniec dnia 27.11.2013 r. - z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta. Tego samego dnia, tj. 27.11.2013 r., odbyto sie
posiedzenie Rady Nadzorczej Spéiki, na ktérym Pan Krzysztof Cichecki
zostal powotany do sktadu Rady Nadzorczej (dokoptowanie).

27 listopada 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,02 zt
kazda zostaly przydzielone 5 podmiotom, w tym 3 osobom fizycznym i 2
osobom prawnym.

12 grudnia Pomiedzy Emitentem a Mehtilda Holdings Limited z siedzibg w Larnace,
Republika Cypryjska (,MHL”) zawarte zostato porozumienie w sprawie
rozwigzania umowy przedwstepnej zawartej w dniu 07.08.2013 r.
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pomiedzy wyzej wymienionymi stronami. Na mocy umowy przedwstepnej
Emitent zobowigzat sie do zbycia na rzecz MHL wszystkich posiadanych
przez Emitenta akcji spétki Ex-Debt Partners S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(1.054.430 akcji stanowiacych 73,98% udziatu w kapitale oraz 73,98%
udzialu w gtosach).

31 grudnia Na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(,Sad”) zdnia 31.12.2013 r., dokonano potaczenia spo6tki Ex-Debt S.A. ze
sp6tka Leonidas Capital S.A.

Potaczenie nastgpito na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia sp6tki Ex-Debt S.A. z dnia 13 listopada 2013 r. oraz uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki Leonidas Capital S.A.
z siedzibg we Wroctawiu z dnia 13 listopada 2013 r., w trybie okre$§lonym
wart. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks spotek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Leonidas Capital
Spotka Akcyjna (,Spétka Przejmowana”) na Ex-Debt Spétka Akcyjna
(,Spotka Przejmujgca”). Potaczenia dokonano w trybie uproszczonym na
podstawie art. 515 k.s.h. oraz art. 516 § 6 k.s.h., gdyz Spoétka Przejmujaca
posiadata wszystkie akcje Spétki Przejmowanej tj. stanowigce 100 %
kapitatu zaktadowego Spo6tki Przejmowane;.

Na mocy tego samego postanowienia Sad zarejestrowat:

1. zmiane nazwy Emitenta, ktéra obecnie brzmi Leonidas Capital Spétka
Akcyjna,

2. zmiane wysoko$ci kapitatu zaktadowego,

3. zmiane statutu w kwestii upowaznienia Zarzadu do podwyZszania
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,

4. zmiane statutu w kwestii dodania do przedmiotu dziatalno$ci Emitenta
pozycji "66.22 Z Dziatalnos¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych".

7-8 stycznia W dniu 07.01.2014 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Jana Misko
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta - ze skutkiem na koniec dnia
07.01.2014 r. W dniu 08.01.2014 r. natomiast odbyto sie posiedzenie Rady
Nadzorczej Spétki, na ktérym Pan Zdzistaw Simon zostat powotany do
sktadu Rady Nadzorczej (dokoptowanie).

4 lutego Spotka zawarta umowe ze spétka Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni, na
mocy ktorej Emitent sprzedat spétce Mikrokasa S.A. 100 udziatow spotki
Unikasa Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ktére stanowia 100,00% udziat
w kapitale zakltadowym i100,00% udzial w gtosach na zgromadzeniu
wspdlnikéw.

Do Spoétki wptyneta umowa objecia akcji zawarta pomiedzy Emitentem
a spotka Mikrokasa S.A., na podstawie ktorej Spotka objeta 2.193.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D Mikrokasa S.A., ktére po zarejestrowaniu
przez wilasciwy sad beda stanowity 22,00% udziat w kapitale zakltadowym
i beda uprawniaty do 15,42% udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu.
18 lutego Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate,
na mocy ktérej postanowiono zarejestrowaé w Krajowym Depozycie
Papieré6w Wartosciowych 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
Spéiki oraz oznaczy¢ je kodem PLPBLIA00012 pod warunkiem podjecia
przez Gietde Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. decyzji
0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

Zarejestrowanie przedmiotowych akcji w Krajowym Depozycie Papierow
Warto$ciowych nastagpi w terminie trzech dni od dnia otrzymania przez
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Krajowy Depozyt Papieréw  WartoSciowych S.A.  dokumentéw
potwierdzajacych podjecie przez GPW decyzji, o ktérej mowa powyzej, nie
wcze$niej jednak niz w dniu tego notowania.

Zrédto: Emitent
14.7. Opis dzialalnos$ci Emitenta

Emitent Swiadczy profesjonalne i kompleksowe ustugi doradcze w zakresie:
e pozyskiwanie kapitatu na rynku publicznym,
e pozyskiwanie kapitatu na rynku prywatnym,
e transakcje fuzjii przejec,
e doradztwo finansowe,

e wyceny.

Spotka realizuje projekty z zakresu transakcji przeje¢, potaczen i sprzedazy przedsiebiorstw
(doradztwo M&A), pozyskania kapitatu udziatowego i diluznego na cele inwestycyjne,
prowadzi kompleksowa obstuge transakcji fuzji i przeje¢ poczawszy od ustalenia oczekiwan
klienta, rozpoznania rynku i identyfikacji najlepszych celéw po przeprowadzenie due
diligence (badanie ryzyk), szacunku warto$ci i negocjacje umowy kupna / sprzedazy firmy.
Leonidas Capital S.A. doradza przy transakcjach sprzedazy i zakupu przedsiebiorstw oraz
przy wykupach lewarowanych i wykupach menedzerskich. Emitent ponadto wspiera spétki
w budowaniu grup kapitatowych, organizacji i doradztwa, analiz i prognozowania wynikéw

finansowych i ich wptywu na wycene przedsiebiorstw.

W zakresie doradztwa finansowego Emitent zapewnia swoim klientom wsparcie w
zarzadzaniu warto$cig ich przedsiebiorstw oraz w realizacji projektéw m.in. z nastepujacych

obszarow $rodowiska biznesowego:
e strategie rozwoju,
e duediligence,
e programy naprawcze i restrukturyzacji,
e biznesplany i studia wykonalno$ci przedsiewziec,
e programy motywacyjne,
e optymalizacje struktur organizacyjnych.
Spotka doradza nie tylko przedsiebiorstwom, ale rowniez ich wtascicielom, oferujac ustugi

doradcze miedzy innymi na temat oceny mozliwosci zbycia posiadanych pakietéw akcji lub

udziatow.

T&T Consulting Sp. z 0.0. jest wpisana na liste Autoryzowanych Doradcéw na rynku
NewConnect, oferujgc kompleksowe doradztwo przy wprowadzaniu spétek na rynek

NewConnect i rynek gtéwny GPW.
Unitax Service Sp. z o0.0. oferuje ustugi rachunkowo-ksiegowe oraz doradztwo podatkowe.

Ex-Debt Partners S.A. doradza zakresie gospodarczym, strategicznym oraz pozyskiwania

kapitatu.
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Uni Call Service Sp. z 0.0. oferuje ustugi w zakresie:
e monitoringu i windykacji,
e wirtualnego sekretariatu,
e badan rynkowych,
e telemarketingu,
e infolinii,
e helpdesk,
e telesprzedazy,
e kampanii SMS,
e baz danych,

e systemu automatycznej informacji gtosowej (IVR).
14.7.1. Zatrudnienie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spoétka zatrudnia, w przeliczeniu na
petne etaty, 1 osobe. Dodatkowo Emitent wspdipracuje na podstawie umowy zlecenia z 4

osobami.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego grupa kapitatowa Emitenta zatrudnia,
w przeliczeniu na pelne etaty, 36 oséb. Dodatkowo grupa kapitatowa Leonidas Capital S.A.

wspotpracuje na podstawie umowy zlecenia z 41 osobami.
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14.8. Wybrane dane finansowe

Dane za cztery kwartaty 2013 r. pochodza z raportu okresowego za IV kwartat 2013 r.
opublikowanego w dniu 14.02.2014 r. sporzadzonego zgodnie z § 5 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i ust.
2a Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
Ostateczne dane finansowe za rok obrotowy 2013 mogg odbiega¢ od wynikéw
przedstawionych w niniejszym punkcie po wykonaniu przez bieglego rewidenta pracy

i wydaniu przez niego opinii wraz z raportem.

14.8.1. Jednostkowe dane finansowe za 2012 r.i IV kwartaty 2013 r.

Tabela 12 Wybrane pozycje z bilansu Emitenta - aktywa [w tys. PLN]

WYSZCZEGOLNIENIE ‘ 31.12.2012 . ‘ 31.12.2013r.
A. Aktywa trwate 6430 2581
[. WartoSci niematerialne i prawne 0 0
[1. Rzeczowe aktywa trwate 5 3
[11. Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
[V. Inwestycje dtugoterminowe 4892 472
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1534 2106
B. Aktywa obrotowe 169 2168
[. Zapasy 0 0
[1. Nalezno$ci krétkoterminowe 129 184
[1I. Inwestycje krétkoterminowe 39 1984
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
SUMA AKTYWOW 6599 4750

Zrodto: Emitent

Tabela 13 Wybrane pozycje z bilansu Emitenta - pasywa [w tys. PLN]

WYSZCZEGOLNIENIE
A. Kapital (fundusz) wlasny 6310 4180
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 349 389
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0 0
[11. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
[V. Kapitat (fundusz) zapasowy 13273 7 686
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -483 -972
VIII. Zysk (strata) netto -6 830 -2 923
[X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 289 570
I. Rezerwy na zobowigzania 9 9
I1. Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
[11. Zobowigzania krotkoterminowe 280 528
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 34
SUMA PASYWOW 6 599 4750

Zrodto: Emitent
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Tabela 14 Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Emitenta [w tys. PLN]
01.01.2012r. 01.01.2013r.

WYSZCZEGOLNIENIE - -
31.12.2012r. 31.12.2013r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 27 450
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 450
[1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie, zmniejszenie ) 0 0
[11. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 0 0
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 445 659
I. Amortyzacja 0 17
I1. Zuzycie materiatéw i energii 1 20
[11. Ustugi obce 381 351
IV. Podatki i oplaty 5 6
V. Wynagrodzenia 57 203
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0 40
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1 23
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -418 -210
D. Pozostale przychody operacyjne 0 0
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
I1. Dotacje 0 0
[1I. Inne przychody operacyjne 0 0
E. Pozostale koszty operacyjne 16 14
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
[1. Aktualizacja wartos$ci aktywoéw niefinansowych 0 0
[1I. Inne koszty operacyjne 16 14
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -434 -224
G. Przychody finansowe 128 9
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
II. Odsetki 128 1
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
V. Inne 0 8
H. Koszty finansowe 8000 3280
I. Odsetki 78 4
I1. Strata ze zbycia inwestycji 114 6
[11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 7 685 3269
IV. Inne 123 0
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -8307 -3495
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
(J.L.-].1L)

I. Zyski nadzwyczajne 0 0
I1. Straty nadzwyczajne 0 0
K. Zysk (strata) brutto (11]) -8307 -3495
L. Podatek dochodowy -1477 -572
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0
(zwiekszenia straty)

N. Zysk (strata) netto -6 830 -2 923

Zrodto: Emitent

78| DOKUMENT INFORMACYJNY




LEONIDAS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

Tabela 15 Wybrane pozycje z zestawienia zmian w kapitale wtasnym Emitenta [w tys. PLN]
01.01.2012r. 01.01.2013r.

WYSZCZEGOLNIENIE = =
31.12.2012r. 31.12.2013r.

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 13 140 6310
[a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 13 140 6310
korektach

[1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 6310 4180
[1I. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 6310 4180
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédto: Emitent

Tabela 16 Wybrane pozycje z rachunku przeptywo6w pienieznych Emitenta [w tys. PLN]

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2012 .

01.01.2013 r.

31.12.2012r. 31.12.2013r.

A. Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci

operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -6 830 -2923
I1. Korekty razem 6 384 3694
I1I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -446 771
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

[. Wptywy 4066 0
I1. Wydatki 3714 571
[11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej 353 -571
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

I. Wplywy 1800 40
II. Wydatki 1875 0
[11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -75 40
D. Przeplywy pieniezne netto razem -168 240
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych -168 240
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 170 2
G. Srodki pieniezne na Koniec okresu 2 242

Zrodto: Emitent

14.8.2. Skonsolidowane dane finansowe za 2012 r. i IV kwartaty 2013 r.

Tabela 17 Wybrane pozycje z bilansu grupy kapitatowej Emitenta - aktywa [w tys. PLN]

WYSZCZEGOLNIENIE

| 31.12.2012r.

31.12.2013 r.

A. Aktywa trwate 5373 7 182
I. WartoSci niematerialne i prawne 0 4479
I1. Rzeczowe aktywa trwate 5 37
I1I. Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
IV. Inwestycje dlugoterminowe 3829 472
V. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 82
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1539 2111
B. Aktywa obrotowe 4072 2086
I. Zapasy 0 42
I1. Nalezno$ci krétkoterminowe 129 551
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 3941 1486
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 6
SUMA AKTYWOW 9 445 9268

Zrodto: Emitent
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Tabela 18 Wybrane pozycje z bilansu grupy kapitatowej Emitenta - pasywa [w tys. PLN]

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2012. \ 31.12.2013 .
A. Kapital (fundusz) wlasny 5474 4 826
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 349 389
I1. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (-) 0 0
[11. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
[V. Kapitat (fundusz) zapasowy 13273 7 686
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -483 -972
VIIIL. Zysk (strata) netto -7 666 -2276
[X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2531 3954
I. Rezerwy na zobowigzania 555 555
[1. Zobowiazania dlugoterminowe 0 0
[1I. Zobowigzania krétkoterminowe 1976 3342
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 57
SUMA PASYWOW 8 005 8 780
Kapital mniejszosci 1440 465
Kapital przypadajacy z udzialéw niedajacych kontroli 0 24
SUMA PASYWOW + kapital mniejszosci 9445 9268

Zrédto: Emitent

Tabela 19 Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat grupy kapitatlowej Emitenta [w tys. PLN]
01.01.2012r. 01.01.2013r.

WYSZCZEGOLNIENIE - -
31.12.2012r. 31.12.2013r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrOwnane z nimi 47 5361
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 47 5361
I1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie, zmniejszenie ) 0 0
[1I. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0 0
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 1416 6 454
I. Amortyzacja 0 19
II. Zuzycie materialéw i energii 3 41
[11. Ustugi obce 1011 727
IV. Podatki i optaty 59 12
V. Wynagrodzenia 177 3104
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 0 214
VII. Pozostate koszty rodzajowe 17 59
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 150 2278
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1370 -1 093
D. Pozostate przychody operacyjne 0 11
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0 3
I1. Dotacje 0 0
[1I. Inne przychody operacyjne 0 8
E. Pozostale koszty operacyjne 1228 83
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
[1. Aktualizacja wartosSci aktywéw niefinansowych 0 0
[1I. Inne koszty operacyjne 1228 83
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -2 597 -1166
G. Przychody finansowe 581 161
[. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
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I1. Odsetki 581 153
[1I. Zysk ze zbycia inwestycji 0 8
IV. Aktualizacja wartoSci inwestycji 0 0
V.Inne 0 0
H. Koszty finansowe 8 880 2811
I. Odsetki 78 76
[1. Strata ze zbycia inwestyc;ji 114 2728
[1I. Aktualizacja warto$ci inwestycji 8565 0
IV. Inne 123 6
I. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) -10 897 -3 815
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
(J.L-].IL)
I. Zyski nadzwyczajne 0 0
[1. Straty nadzwyczajne 0 0
K. Zysk (strata) brutto (1)) -10 897 -3 815
L. Podatek dochodowy -2 099 -509
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

. . 0 0
(zwiekszenia straty)
N. Udzial kapitalu mniejszosciowego w wyniku 1131 971
finansowym
0. Zysk netto z udzialéw niedajacych kontroli 0 59
P. Zysk (strata) netto (K-L-M+N+0) -7 666 -2276

Zrédto: Emitent

Tabela 20 Wybrane pozycje z zestawienia zmian w kapitale wtasnym grupy kapitatlowej Emitenta
[w tys. PLN]

01.01.2012r. 01.01.2013r.

WYSZCZEGOLNIENIE - -
31.12.2012r. 31.12.2013r.

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 13 140 3123
[a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 13 140 3123
korektach

[1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 3123 4826
[11. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 3123 4826
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrodto: Emitent

Tabela 21 Wybrane pozycje z rachunku przeplywdéw pienieznych grupy kapitatowej Emitenta
[w tys. PLN]

01.01.2012r. 01.01.2013r.

WYSZCZEGOLNIENIE - -
31.12.2012r. 31.12.2013r.

A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -7 666 -2 276
I1. Korekty razem 6831 2963
[11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej -835 687
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
. Wpltywy 10018 7 007
I1. Wydatki 9300 7 499
[11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 718 -492
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
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. Wptywy 1800 40
I1. Wydatki 1875 0
[11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -75 40
D. Przeplywy pieniezne netto razem -191 234
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych -191 234
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 251 60
G. Srodki pieniezne na Koniec okresu 60 294

Zrodto: Emitent

14.9. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 10% glos6w na Walnym Zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta na dziein sporzadzenia niniejszego Dokumentu

Informacyjnego ksztattuje sie jak w tabeli 22 (warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,02 zt).

Tabela 22 Struktura akcjonariatu Leonidas Capital S.A.

: Udziat
Udziat : P
: : Liczba w ogolnej
: : Liczba w kapitale : D
AKkcjonariusz o glosow na liczbie
akcji zaklado- p
glosow na
Mariusz Pawtowski o o
(przez Mehtilda Holdings Limited) 11424372 58,74% | 11424372 58,74%
Mariusz Muszynski 2310726 11,88% 2310726 11,88%
Pozostali akcjonariusze 5713 844 29,38% 5713 844 29,38%
Razem 19 448 942 100,00% | 19 448 942 100,00%

Zrédto: Emitent

Wykres 1 Struktura akcjonariatu Emitenta

= Mariusz Pawtowski (przez Mehtilda
Holdings Limited)

B Mariusz Muszynski

B Pozostali akcjonariusze

Zrodto: Emitent
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15. ZALACZNIKI

15.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

Tdertyficator wydnuku: RP/ 347674721 /2014030612307 Strona1z9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJDOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADDWY

Stan na dzien 06.03.2014 godz, 12:23:07
Numer KRS: 0000347674

Informacja odpowiadajaca odpisowi akbualnemu
Z REJESTRU PR.ZEDGIEEIURCDW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Data rejestracy w Kizjowym Rejestrze Sadowym  |DL02.2010

Ostatni wpis | Mumer whisu 21 Dt dakorania wpisu 29.00. 2014
Sygnatura skt 'WE.WI NSRELKRS/ 17517 14/797
Qeracrenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWLA-FABRYCZNE] WE WROCEAWTIL, VI WYDZIAL
GOSPODARCTY KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmictu
1. Crnacenie: fomy prawne] SPOLKA AKCYINA
2.Mumer REGON/MIP REGOMN: D20441378, NIP: BI71742763
3.Firma, pod kg spiiia deisls LEOMIDAS CAPTTAL SPOEEA AKCYINA
4.Dane o weesiniejire] rejestrac —
5.Cry preecelebions prowads] deisisined! [ MIE
goapodarces ¥ inrrymil podmiotam na
podstawie umowy spdiid cywlinef?
6.Cry podmict posiada stahs oganizaci ([ NIE
pdytiu publcmega?

Rubryka 2 - Siedriba i adres podmictu
1 Sledirita kraj POLSKA, wol. DOLMOSLASKIE, powiat M, WROCLAW, gmina M. WROCLAW, miejsc. WRDCEAW
2 Acres ul GEM. JOZEFA BEMA, nr 2, kok. —, ricjse. WRDCLAW, kedd 50-265, poczts WROCEAW, kraj POLSKA
3 hikes, pocrty elektronicene) BIURDMBLEONIDASCAPTTAL PL
4 hckes. stroery Internetewe WVAW, LEONIDASCAPTTAL PL
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

83|DOKUMENT INFORMACY]JNY



LEONIDAS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

Tdertyflcator wydnukue RP/ 347674721 201403061 22307 Strona 2z 9

Linformacis o sporzgdeeniu luly mrisanke 1 28.12. 3009 R., NOTARIUSZ JANUSE RUDNICKI, KAMCELARLA NOTARLALMA JANLISE RUDNICKT,
shabuity ROBERT STELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWIZ-WLAZLD NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA W
WARSIAWIE, UL MARSIALKOMWSKA 55/73 LOK. 33, REP. A NR 158E1/2009

2 AKT HOTARIALNY Z DNLA 12.02.2010 F., REPERTORILM A MR 22592/2010, SPORZADZONY
PRIZEZ MOTARTUSZA ROBERTA SIELSKIEGD Z KAMCELARIT NOTARIALME] JANUSE RUDNICKT,
ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWIZ-WLAZLD NOTARIUSZE SPOLKA CYWILHA W
WA REZAWIE PRZY UL MARSZALKOWSKIE] 5573 LOK.33 Z NADEWYCZAINEGD WALNEGD
ZGROMADZENLA SPOLKT, NA KTORYM PODIETD WCHWALE © ZMIANIE: ART.7 UST.1 1 ART.7
UST.2 STATUTU.

3 [AKT NOTARIALNY 7 DNIA 25.02.2010 R, REP. A NR 2858/2010 SPORZADZONY PRZED
NOTARIUSZEM ROBERTEM STELSKIM Z KANCELARTT MOTARTALME] W WARSZAWIE,
PROWADZONE] PRZY UL MARSZAEKOWSKIE] 55/73 LOK. 33 D0-676 WARSZAWA
TMIAMA: §1 UST. 2,516 UST. 1§16 UST. 4, §21 UST. 214, 523

USUNIECTE: 532

4 25.02. 2010 R., REPERTORIUM A NUMER 28582010, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI Z
KAMCELARTT MOTARLALMED JANUSZ RUDHICKT, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA REMISIEWICE-
WLAZLD NOTARIUSZE SPOLKA CYWILMA W WARSZAWIE PRZY ULICY MARSZALEDWSEIE] MR
55/73 LOKAL NR 33

ZMLANY DHOTYCEA:

ZMIAMA § 7 UST, 1 STATUTU

ZMLAMA § 7 UST. 2 STATUTU

5 01.10.2010 R., REPERTORIUM A NUMER. 14436/2010, NOTARIUSE ROBERT SIELSKI Z
KARCELARTI MOTARTALMED JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGDRZATA REMISIEWICZ-
WLAZED NOTARIUSZE SPORKA CYWILMA W WARSZAWTE PRZY LILICY MARSZAEKOWSKIE] MRt
55/73 LOKAL MR 33

ZMLAMA § 6 UST.1 STATUTU

ZMLAMA § 7 UST.Z STATUTU

] 1) 16.08.2011 R., REP. A NR 3909/2011, ASESOR MOTARIALNY SYLWIA CELEGRAT, ZASTEPCA
NOTARILSZA JOANNY STESTKOWSKIE], KANCELARLA MOTARIALMA MAGDALENA DABROWSKA
NOTARIUSZ, JOANNA SZESZKOWSKA NOTARIUSZ 5.C. W WARSZAWTE, AL NIEPODLEGHOSCT
245 LOK. 103 DRAZ

2) 23.09.2011 R., REP. A NR 7304/2011, NOTARILSE ILONA ROCZNIAK, KAMCELARTA
NOTARIALNA MALGORZATA LEMART, ILONA ROCENIAK HOTARIUSZIE 5.C. WE WROCLAWIL,

UL SWIETEGD MIKORATA B-11,

ZMLAMA: 51, 52, §7 UST.1 ORAZ UST.2 STATUTLL

T 25.06. 70130, REP A NR 12370/2013, NOTARIUSZ MARTA SZAFRANSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCELAWILU FREY UL RUSKIED NR 51B.
ZMIENIOND: §7 UST. 2 PKT 5 STATUTL SPOKKL

B 1311 2013R.- REP A NR. 26163/2003, NOTARIUSE MARTA SZAFRANSKEA, KAMCELARTA
NOTARIALNA WE WRDCLAWIL, UL. RUSKA 518 - DODAND: SBA, W 56 UST.1 PKT 24,
ZMIENIONO: §1 UST.112, §7 UST.112

27.11.2013R.- REP.A NR. 268602013, ASESOR NOTARIALNY ANNA BEM, ZASTEPCA
NOTARIUSZA MARTY SZAFRANSKIE], KANCELARIA MOTARIALNA WE WROCEAWIL ULRUSKA
51B - DSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKT O DOOKRESLENIU 57 UST.112

1.Czas, nia jaki sostada utworzona spiika | NIEDZNACZONY

4.Cry statut preymaje uprawnienia NE
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5.Cry cbligatoriusze majy prawe do udrlah
w Eysku?

HIE

Rubryka & - Sposch powstania spotki

L.Okredenie akolicenodc powstania

PRIEKSITALCENIE

2.0pis sposoby powstani spdid omz
informacia o wchale

PRZEKSITALCENIE SPOLKT KOMANDYTCWE] W SPOLKE AKCYINA, 2B.12.2009 R UCHWARA
WSPOLNIKOW

3.Mumer | data decyz]l Prezesa Urzsdu
Ochromy Konkurencil | Konsumentde o

egodrie na dokonarie koncentracl
Podrubryka 1
Podmioty, z kidrych powstala spotka
i 1. Marwa lub firma PUBLIC TMAGE ADVISORS KORDEL SPOLKA KOMANDYTOWA
2. Marwa refestru, w kifieym podmiot | KRADOWY REJESTR SADOWY
byt mrejetrovary
3. Numer w rejestrre DOD0Z7 1243
4. Harwa sqdu prowadzgoego rejestr | Reeess
S.Numer REGON 030441378
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1. Wysokodd kapiahs zakdadewenn 388 978,84 Tt
2 Wisokodd kapitaty docsowenn BO 000,00 2
3.Liezha akel wizystkich emisfl 19448942
4. Wartceld nominalra skl 002 I
S5.Kwotowe okreflenis credol kapaky wptaconego (388 978,84 Zt
6. Wartcdd pominalng waninkowego podwyisrenis (—
kapiah zakadavwena
Podrubryka 1
Informacja o whiesieniu aportu
1.Okredienie warteds sk objetych za 1 124 T16,64 It
apert
Rubryka 9 - Emisja akgi
1 |LMarwa sl skef A
2. Liezha pkef w dane] serl 000000
3. Rodzs| uprrywilelowaria | liczha MKCTE NIE SA, UPRTYWILEIOWANE
&k uprrywilejowamech hub
Infoernacia, fe akcle nie 53
uprrywileiowans
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7 [LMarwe seri akcl

2.Liczba skl w dane] seri E75000
3. Rodlem] uprrysileovan | liczha AKCIE MIE 54 UPREYWILEJOWANE
sk uprzywikejowanych b

Informaca, b akce nie 5

uprepwileiovare

AKCIE MIE 5& UPRZYWILEIOWANE

S08E110

AKCIE MIE SA UPRZYWILEIDWANE

EZ35EE2

AKCIE MIE 54 UPRZYWILEIDWANE

AKCIE MIE SA UPRZYWILEJDWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamienmych

Brak wpisow
Rubryka 11
L.Cry zarmd lub rada administrujaca 53 |NIE
upowainienl do emisfi warrantde
subskrypoyjmych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmictu

1. Marwe Organy Uprawrionego do ZARZAD
reprerentowania podmiotu
2.Sposdiby representacy] podmictu DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKT ORAZ DO JE] REPREZENTOWAMIA
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UPOWAZNIONY JEST JEDEM CZRONEK ZARZADU - W PRZYPADKL ZARZADU JEDNOOSOBIWEGD,
LUE DWOCH CZLOMKOW ZARZADU EACTNIE LUB CZLOMEK. ZARZADU EACZNIE 7 PROKURENTEM -
W PRZYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGD

Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w skiad organu

1 L. Marwiskn | Nazwa lub firma KOSTERA

2. Imiona ROBERT

3.Mumer PESEL/REGON THI52106159

4.Mumer KRS i

5.Funkcja w organis representujacym | PREZES ZARZADU

£.Cry osoba wehodzaca w skiad NIE

zarradu rostala Tawlesrona w

crynmadciach?

7.0at do jakie] rostals rawiesrona | —

Rubryka 2 - Organ nadzoru

|mmm

i L. Narwa organu
Podrubryka 1
Dane osob wochodzgopch w skiad organu
1 |LMarwisko PAWEDWSKA
Limiona ALICIA
3.Numes PESEL SO053016160
7 |LMarwisko MISKD PAWLOWSIKA
Limicna EWELTHA
3.Numes PESEL TOL02304804
3 |LMarwisko CICHECKI
Limiona KREYSETOR
3.Numes PESEL PO0ZIBO0TLS
4 L Nazwikskn MUSTYHSKI
Limiona MARIUSE ANDRZE]
3.Numes PESEL 81120811813
5 |LMarwisko SIMON
Limiona EDFISEAW
3.Numes PESEL SBO124025%8

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Preedmiot deialalnosc

1 Przeiimit erlstalngde] prrsdsisbioncy |1

|?I:I.2.'LZ. POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZEMLA DZIALALNOSECT
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GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

64, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 30, Z, DZIALALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCH FINANSOWYCH

64, 91, Z, LEASTNG FINANSIWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELAMIA KREDYTOW

o | e | | R

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USELGOWA, GOZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWAMA, 7 WYLACZENIEM UBEZPTECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 19, 7, POZOSTALA DZIALALNOS. WSPOMAGAJACA USEUGT FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUMDUSZOW EMERYTALNYCH

70, 10, Z, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) T HOLDINGOW, Z
WYLACZEMIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

66, 12, Z, DZTARALNOSE MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYMKIEM PAPIERCW WARTOSCIOWYCH I
TOWAROW GIELDOWYCH

10 (68, 20, Z, WYMAJEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMT WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

11 |7m, 21, 7, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUMIKACIA

12 |73, 11, Z, DZIARALNCSE AGENCTT REKLAMOWYCH

13 |73, 12, A, POSREDMICTWO W SPRZEDATY CZASU T MIEJISCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO I
TELEWIZI

14 |73, 12, B, POSREDMICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA MA CELE REKLAMOWE W MEDTACH
DRUKOWANYCH

15 |73, 12, C, POSREDMICTWO W SPRZEDWY MIEISCA MA CELE REKLAMOWE W MEDTACH
ELEKTROMICZNYCH (INTERNET)

16 |73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

17 |73, 20, Z, BADWNIE RYNKEL I OPIMII PUBLICZNE]

18 |63, 11, Z, PRFETWARZANIE DANYCH: ZARZADZANIE STRONAMI INTERMETOWYMI {HOSTING)
1 PODOBMA DZTALALKOSE

19 |63, 12, Z, DZIARALNCSE PORTALT INTERMETCWYCH

20 |73, 20, Z, BADWNIE RYNKL I OPINII PUBLICZNEL

21 |72, 20, Z, BADWNIA NALUKDWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZIMIE NALK SPOLECENYCH I
HUMANETYCZNYCH

22 |74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE PROFESIONALNA, RAUKOWA I TECHNICZMA, GDZIE
INDZIE] MIESKLASYFIKDWANA

23 |85, 59, B, POROSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACTL GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKDWANE

24 |66, 22, Z, DZIARALNCSE AGENTOW 1 BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

Rubryka 2 - Wemianki o zlofonych dokumentach

Rodzaj dokurment Hr kolejny w | Data Hodenia Za okres od do

polu
L\Werilanka o shadeniu 1 28.07.2011 0102040 - 31.01.2010 T 01.02.2040 - 31.12.3010
FOCHEQ0 Sprmedianin 2 25.07.2012 20118
fnansowego

3 12.07. 2013 010201273112, 201 20,
2.Wemilanka o fadeniu opink |1 i 0102040 - 31012000 T 01.02.2010 - 31.12.2010
iesgpiegn revidents 2 snasn M1IR

3 i 010201273112, 201 20,
3.Wemilanka o Sadeniu uchmaty | 1 i 0102010 - 31.01.2010 T 01.02.2010 - 31.12.3010
lub postancwdenia o
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Eabwiendreniu sprawoedania 2 e 011R
Mrenemwege 3 e OLOL2012R.- 3112 20178,
4. Wemnilanka o sobeniu 1 e 0L.02.2010 - 31.12.2000
sprawardania ¢ deatainodd 2 N J0LIR
3 b OLOL 201203112 20178,

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatows]

Rontea] dokurrentis Nr koijiy w | Det sadenia 78 okres od do

ol
1. Skordolidiwans mcHEe 1 12.07. 2013 L0 201 20.-30. 12 30170,
sprawardanis fnansowe
2.0piria bieghego rewidents 1 has o L0 201 3R.-31. 12 201 2R
3.Uchwata lub postanowienie o |1 has o L0 201 3R.-31. 12 201 2R
ratwierdrenili
skonsoldowanegn Fcmegs
sprawardania finansowego
4.Spravoedanie ¢ distainod 1 has o L0 201 3R.-31. 12 201 2R
bt deminaijaes]

Rubryka 4 - Przedmict drialalnosc statutowsj organizadgi pagythu publicnego
Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpistw

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpiscw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majgtku dhenika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadicsd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosd z uwagi na fakt, e majatek niewyplacalnego dhenika nie wystarcza na
zaspokojenie koszitw postepowania

Brak wpiscw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przedwko podmictowi egzekuci z uwagi na fakt, Ze z egeekudi nie uzyska sie
sumy wyiszej od kosstow egzekucyjnych

Brak wpistw
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidagja

Brak wpistw

Rubryka 2 - Informadje o rozwigzaniu lub uniewasnieniu spotki

Brak wpistw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztalceniu

1 1.Okredlenie okoliczmodd PRZEIECTE THNE] SPOLKT
2.0pie sposobu pokgcsenia, poddaky b UCHWALA MR 7 NACZWYCZAINEGD WALNEGD ZGROMADZENIA BX-DEET SPOLKA AKCYINA
preckstahienia O POLACZENIL PRZEZ PRIEJECTE ZE SPOLKA LEONIDAS CAPTTAL S.A. Z DMIA

13.11. 30138, REP. A NR 361832013, NOTARIUSZ MARTA SZAFRANSKA, KANCELARIA
HOTARIALNA WE WROCEAWIL, UL RUKSA S1BE.

Podrubryka 1
Dane podmictow powstahych w wyniku polazenia, podzishu lub przeksstabcenia albo dane podmictow
przjmuiacych calost lub czese majth i

Brak wpisdw
Podrubryka 2
Dane podmictow, kidrych majatek w catosci lub czesc jest preejmowany w wyniku polaczenia lub podziahu
1 1.Marwa lub firma LEDMIDAS CAPTTAL SPOLIA AKCYINA
2.Nazwa rejestru, w Kidrym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
it zarejestrowarry
3. Nusees w rejestrze 0000415385
4.Narwa sach prowsdearego rejecly | desssed
5. Nusresr REGON 021847668

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow
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Rubryka & - Informacia o postepowaniu ukdadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dzistalnosd gospodarcej
Brak wpisow

data spormdrenia wydruky D6.03. 2004
adres shrony Inbernetowe], na kidoej 55 dostepne informace 2 rejestru: hitps:)femd. ma. gov.pl
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15.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat

Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian

zarejestrowanych przez sad
15.2.1. Jednolity tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI
LEONIDAS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Firma Spotki brzmi Leonidas Capital Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu Leonidas Capital S.A.
3. Spotka moze uzywac wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spotki jest Wroctaw.

§3
Czas trwania Spo61ki jest nieograniczony.

§4

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

Statutu

spotki

nie

2. Spotka na obszarze swojego dzialania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddzialy oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac do innych spoétek i organizacji gospodarczych,
takze z udziatem zagranicznym. Decyzje w tej sprawie podejmuje Zarzad, po uzyskaniu zgody

Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

3. Spotka moze uczestniczy¢é we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach

organizacyjno-prawnych.

§5

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia w spotke akcyjng spétki pod firma Public Image
Advisors Kordel Spoétka komandytowa z siedziba w Warszawie, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.

Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, za nr KRS 0000271243.

Zatozycielami Spétki sa wspdlnicy spo6tki Public Image Advisors Kordel Spétka komandytowa

z siedzibg w Warszawie w osobach:

1) Daniel Karol Kordel,
2) Wojciech Marcin Gudaszewski,
3) Adrian Pawet Dzielnicki.

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6

1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1) 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej

i zarzadzania,
2) 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

3) 64.30.Z Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

4) 64.91.Z Leasing finansowy,
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5) 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,

6) 64.99.Z Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

7) 66.19.Z Pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

8) 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych,

9) 66.12.Z Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
gietdowych,

10) 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

11) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

12) 73 .11.Z Dziatalnos$¢ agencji reklamowych,

13) 73.12. A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

14) 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

15) 73.12. C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet),

16) 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

17) 73.20.Z Badanie rynku i opinii publiczne;j,

18) 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢,

19) 63 .12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych,

20) 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

21) 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych
i humanistycznych,

22) 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

23) 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

24) 66.22 Z Dziatalno$¢ agentow i broker6w ubezpieczeniowych.

2. W przypadku, gdy ktérykolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalno$ci wymienionych powyzej
wymaga odrebnego zezwolenia lub koncesji Spotka podejmie te dziatalno$¢ po uzyskaniu takiego
zezwolenia lub koncesji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnos$ci Spétki moze nastapi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata
powzieta bedzie wiekszo$cia dwodch trzecich glosé6w, w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

III. KAPITAL ZAKEADOWY

§7

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 388 978,84 zt (stownie: trzysta osiemdziesigt osiem
tysiecy dziewiecset siedemdziesigt osiem zlotych osiemdziesigt cztery grosze).

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 19 448 942 (stownie: dziewietnascie milionéw
czterysta czterdzieSci osiem tysiecy dziewielset czterdziesci dwa) akcji o wartos$ci
nominalnej 0,02 z1 (stownie dwa grosze) kazda, w tym:

1) 5 000 000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o numerach od 000 000 1 do 5 000 000,

2) 875 000 (stownie: osiemset siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach od 000 001 do 875 000,

3) 250 000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii C o numerach od 000 001 do 250 000,
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4) 5088 110 (stownie: pie¢ milionéw osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesie¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5088 110,
5) 6 235 832 (stownie: sze$¢ milionéw dwiescie trzydziesci pie¢ tysiecy osiemset
trzydziesci dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000 000 1 do
6 235 832,
6) 2 000 000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii F
o numerach od 000 000 1 do 2 000 000.
3. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat pokryty w cato$ci w wyniku przeksztatcenia spoétki
komandytowej w sp6tke akcyjna.
4. Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywal prawa glosu z akcji, na ktorej
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.
5. W przypadku dalszych emisji akcji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Kazda nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

§8

1. Kapitat zakladowy Spo6tki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji.

2. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego moze réwniez nastapi¢ ze srodkéw Spoéitki, zgodnie
z przepisami art. 442 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.

3. W razie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoéiki, Akcjonariuszom Spoétki przystuguje
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz
posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi inacze;j.

4. Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane wkiadami pienieznymi lub wktadami
niepienieznymi.

5. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. Zamiany dokonuje Zarzad
Spoiki na zagdanie akcjonariusza posiadajacego takie akcje. Zadanie przedstawia sie Zarzagdowi
w formie pisemnej. Zgoda, co do zamiany powinna by¢ udzielona w terminie 30 (trzydziesci)
dni od daty przedstawienia pisemnego zgadania. Odmowa powinna zawiera¢ obiektywnie
uzasadnione powody. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§8a

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spéiki przez emisje nowych
akcji o facznej wartos$ci nominalnej nie wiekszej niz 80 000,00 zt (stownie: osiemdziesiat
tysiecy zlotych), w drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego
w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych
akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcoéw zmiany statutu przewidujacej niniejszy kapitat docelowy.

3. Zazgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci
lub wcze$ci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego lub w zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych emitowanych
zgodnie z postanowieniem ust. 7 ponizej.

4. 7 zastrzezeniem ust. 6, o ile przepisy Kodeksu spoétek handlowych nie stanowig inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego
w ramach kapitatu docelowego, w szczegélnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz okre$lania innych warunkéw emisji akcji w tym
daty (dat), od ktorej akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie,

b) ustalania zasad, podejmowania uchwal, oraz wykonywania innych dziatan
w sprawie emisji i proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej,
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c) zawierania uméw o subemisje inwestycyjna, subemisje ustugowa lub innych uméw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

d) podejmowania uchwat oraz innych dziatanh w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A.
o rejestracje akgji,

e) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatann w sprawie odpowiednio
emisji akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie
o wprowadzenie tych akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek
,NewConnect") lub dopuszczenia na rynku regulowanym organizowanym
w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

5. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za wktady pieniezne

lub niepieniezne.

Uchwaly Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego lub wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagaja zgody Rady
Nadzorczej.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego wramach kapitatu docelowego moze emitowa¢ warranty subskrypcyjne,
z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pézniej niz okres, na ktéry zostato
udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyZszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego. Zarzad jest upowazniony do: ustalania warunkéw emisji warrantéow -
w tym nieodptatnos$ci lub odptatnosci i ceny emisyjnej, warunkéw i terminéw wykonywania
praw do objecia lub zapisu na akcje Sp6tki, warunkéw ich umarzania.

§9

Spoétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery warto$ciowe w zakresie dozwolonym przez
prawo. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Sp6tka ma prawo emitowaé obligacje
zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§10

1. Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy,
w drodze ich nabycia przez Sp6tke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okre$la sposéb i warunki umorzenia,
a w szczeg6lnosSci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOLKI
§11

Organami Spétki sa:

1. Zarzad,

2. Rada Nadzorcza,

3. Walne Zgromadzenie.
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10.

A.ZARZAD
§12

Zarzad Spoéitki sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powolywanych i odwotywanych na wspdlng piecioletnig kadencje przez Rade Nadzorcza.
Pierwsi Cztonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powotani zostana przez zatozycieli Spotki
i w kazdym czasie moga zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu, ktérzy konicza kadencje mogg by¢ wybierani ponownie.

Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpdézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petienia funkc;ji
Cztonka Zarzadu.

Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie. Rezygnacje uwaza sie za
skutecznie dokonana jesli zostala wystana listem poleconym na adres Spétki i adres
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub
wygasniecia mandatu Przewodniczacego, na adres kazdego z pozostatych czlonkéw Rady
Nadzorczej.

§13

Zarzad prowadzi sprawy Spoé1ki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnos$ciach sgdowych
i pozasagdowych.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spéiki, nie zastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej,
nalezg do kompetencji Zarzadu. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

§14

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest
jeden Cztonek Zarzadu w przypadku zarzadu jednoosobowego, lub dwéch Cztonkéw Zarzadu
1acznie lub cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem w przypadku zarzadu wieloosobowego.

10.

§15

Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki
cywilnej, spétki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitalowej badz uczestniczy¢
w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spétce kapitalowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu
co najmniej 10% (dziesie¢ procent) udzialéw albo akcji badz prawa do powotywania co
najmniej jednego Cztonka Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszos$cia gloséw, przy czym do waznosci podjetej
uchwaty na posiedzeniu wszyscy cztonkowie Zarzadu muszga, by¢ prawidtowo powiadomieni.
Regulamin Zarzadu moze okresli¢ szczegétowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Kazdy Cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy
nieprzekraczajace zakresu zwyktych czynnosci Spétki.

Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 4, cho¢by jeden z pozostatych
Cztonkéw Zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata
Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§16

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych na
wspblng piecioletnig kadencje.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuj e i odwotuj e Walne Zgromadzenie.
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3. Pierwsi Cztonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji zostang powotani przez zatozyciela.

4. Cztonkowie Rady Nadzorczej, o ktéorych mowa w § 16 ust. 3 w kazdym czasie mogg zostaé
odwotani przez Walne Zgromadzenie.

5. W przypadku $mierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej moga w drodze podjecia jednomys$lnej uchwaty powota¢ nowego Cztonka Rady
Nadzorczej, ktéry bedzie petit swoja funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie
nowego czlonka Rady Nadzorczej.

6. Mandat cztonka Rady Nadzorczej, powotanego przed uptywem danej kadencji Rady
Nadzorczej wygasa réwnocze$nie z wyga$nieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady

Nadzorcze;j.
§17
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Zastepce Przewodniczacego
Rady Nadzorcze;.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jago nieobecnos$ci zastepca Przewodniczacego,
badZz inny cztonek Rady Nadzorczej pod nieobecno$¢ Przewodniczacego i Zastepcy
Przewodniczacego zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodni czy na nich.

§18

1. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

2. Zarzad lub Cztonek Rady Nadzorczej moga zazada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac
proponowany porzadek obrad.

3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwéch tygodni.

4. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust 3. wnioskodawca
moze je zwota¢ samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
Cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na piSmie. Postanowienia ust. 15 nie
stoja na przeszkodzie odbyciu posiedzen Rady Nadzorczej bez formalnego zwotywania, o ile
obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorcze;j.

6. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszo$cia gltoséw, za wyjatkiem uchwat
w przedmiocie zawieszania w czynnoS$ciach Cztonkéw Zarzadu oraz delegowania swoich
Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Czlonkéw Zarzadu, ktére to uchwaty
podejmowane s3 wiekszoscig 3/5 gloséw. W przypadku réwnej liczby gloséw decyduje glos
Przewodniczacego Rady.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady na posiedzeniu
Rady oddajac swdj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej oraz
poza posiedzeniem Rady, tj.: w trybie pisemnego gtosowania lub za pomoca bezposredniego
porozumiewania sie na odleglto$¢ przy wykorzystaniu S$rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej moze
okresli¢c Regulamin Rady uchwalony przez Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne
Zgromadzenie.

8. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzdr nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatania.

9. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza w szczeg6lnos$ci nastepujace sprawy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Sp6tki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy w zakresie ich zgodnoSci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
ocen, o ktérych mowa w pkt. 1) i 2),

4) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu,
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5) zawieszanie w czynno$ciach z waznych powodéw powotanych przez Rade Nadzorczg
Cztonkéw Zarzadu,

6) delegowanie swoich Cztonkéw do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonkéw
Zarzadu powotanych przez Rade Nadzorczg,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spéiki,

8) wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spoéiki,

9) wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomos$ci lub prawa uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

10) wyrazanie zgody na nabycie akcji lub udziatéw lub zbycie posiadanych przez Spoétke
akcji lub udziatéw, jesli kwota takich transakcji przekracza jednorazowo Ilub
narastajaco w ciggu miesigca kalendarzowego kwote 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy
ztotych),

11) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spétke nowych spoétek,

12) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spétke lub zaciaggniecie przez nig zobowigzan
o warto$ci przewyzszajacej jednorazowo lub narastajaco w ciaggu miesigca 100.000,00
zt (stownie: sto tysiecy); w tym zwlaszcza zawierania uméw pozyczek, kredytowych,
udzielania poreczen. Jesli rozporzadzenie lub zobowigzanie ma by¢ speiniane cze$ciami,
to do ustalenia jego wartosci przyjmuje sie sume $wiadczen czeSciowych.

13) wyrazanie zgody na umorzenie naleznos$ci przekraczajacych kwote 10.000,00 zt (sto
tysiecy ztotych)

14) wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie aktywow
Spoétki o warto$ci przewyzZszajacej jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku 5%
kapitatu zaktadowego,

15) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spétke umowy z podmiotem
powiazanym ze Spotka, z Cztonkiem Rady Nadzorczej lub z Cztonkiem Zarzadu Spétki
oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,

16) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spétke uméw lub wspodtpracy
zpodmiotami zwigzanymi wlasno$cia, malzenstwem lub pokrewiefistwem
z ktorymkolwiek z zatozycieli lub Cztonkéw Zarzadu,

17) wyrazanie zgody na udzielenie prokury,18)inne sprawy powierzone do kompetencji
Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa lub uchwatly
Walnego Zgromadzenia.

§19

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich
cztonkéw do samodzielnego peienia okreslonych czynno$ci nadzorczych. Nadanie takiego
uprawnienia cztonkowi Rady Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko w drodze uchwaty Rady
Nadzorczej, ktéra okresli zakres czynnosci do wykonania ktérych uprawniony jest Cztonek Rady
Nadzorczej.

§20

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja za wykonywanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie
wedtug zasad ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

2. Poszczegélni Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej,
delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru. Otrzymuja z tego tytutu
osobne wynagrodzenie, ktérego wysoko$¢ ustala Walne Zgromadzenie, Cztonkéw tych
obowigzuje zakaz konkurencji, o ktérym mowa w art. 380 Kodeksu spétek handlowych.
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C. WALNE ZGROMADZENIE
§21

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy lub na
wniosek akcjonariusza badZ akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 (jedng dwudziest3)
kapitatu zakladowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spotki
powinno nastgpi¢ w terminie dwéch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

3. Jezeli Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okre$lonym
w Statucie prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie
Nadzorczej lub akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym 1/5 (jedna piata)
kapitatu zaktadowe go Spoétki.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli zwotanie
go uzna za wskazane.

5. Uchwaly mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jeZeli
caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgltosil sprzeciwu
dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do
porzadku obrad.

§22

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt
z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna
dwudziestq) kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

3. Jezeli Zzadanie, o ktdrym mowa w ust. 2 zostanie ztozone po uptywie termindéw
przewidzianych w Kodeksie sp6tek handlowych, wéwczas zostanie ono potraktowane jako
wniosek o zwotanie nastepnego Walnego Zgromadzenia;

§23
Walne Zgromadzenia odbywaja sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej w siedzibie Spétki.
§24

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.
2. Uchwaly zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gltoséw, chyba Ze niniejszy Statut lub
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do gtosowania.

§25

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie czlonkéw organéw lub likwidatoréw Spoétki, badZ o pociagniecie ich do
odpowiedzialno$ci, jak réwniez w sprawach osobowych oraz na wniosek ktéregokolwiek
z akcjonariuszy.

2. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spo6tki zapadajg zawsze
w jawnym glosowaniu.

§26

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym spos$rod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecnos$ci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
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2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swo6j regulamin okreSlajacy szczegbétowo tryb
prowadzenia obrad.

§27
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnoSci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spoétki z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zyskow albo o pokryciu strat,

3) udzielenie cztonkom organéw Spéiki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) zmiana statutu Spotki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potaczenie Spoéiki i przeksztatcenie Spotki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenistwa i tworzenie funduszy
celowych,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego o graniczone
g0 prawa rzeczowego,

11) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§28

1. Spotka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
2. Rok obrotowy Spétki trwa 12 miesiecy, przy czym pierwszy rok obrotowy konczy sie 31
grudnia 2010 roku.

§29
Spoétka tworzy nastepujace kapitaty:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) Kkapitat rezerwowy,
4) inne kapitaly i fundusze celowe okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.
§30

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy.
2. Zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczeg6lnosci na:

1) kapitat zapasowy,

2) dywidende,

3) kapitat rezerwowy,

4) fundusze celowe Spotki.
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VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§31

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy
Kodeksu spétek handlowych.
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15.2.2. Zmiany Statutu niezarejestrowane przez Sad

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego brak jest zmian Statutu,

ktore nie zostaty jeszcze zarejestrowane przez sad.
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15.2.3. Opinia bieglego rewidenta z badania wartosci wkltadéw niepieniqinyc_h
whniesionych w okresie ostatnich dwéch lat obrotowych na pokrycie
kapitatu zakladowego Emitenta

PKF Audytsp. z 0.0. PKF
Grupa Kapitatlowa PKF Consult
Accountants &
business advisers

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania
wartosci godziwej wkiadu niepienieznego w postaci akcji
EX-DEBT PARTNERS Spéika Akcyjna z siedziba we

Wroclawiu

Sporzadzonej na dzien 31.05.2011r.

Podmiot wpisany na hist¢ podmiotéw uprawnionych do t;adama sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dia m.st Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875
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PKF Audyt sp. zo.0. PK(
Grupa Kapitatowa PKF Consult

PKF Audyt Sp. z 0.0.

ul. Elblaska 15/17

01 - 747 Warszawa

tel. +48 (022) 560 76 SO

fax +48 (022) 560 76 63
f !

www pkfaudyt com pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania wyceny wartosci godziwej przedmiotu wkiadu niepienieznego
w postaci akcji spotki:

EX-DEBT PARTNERS Spoélka Akcyjna
z siedziba we Wroctawiu
sporzadzonej na dzien 31.05.2011r.

Na podstawie art. 431 §7 oraz 312' § 1 Kodeksu Spolek Handlowych przeprowadzili§my badanie
wyceny wartosci godziwej aportu w postaci pakietu akcji Spotkii. EX-DEBT PARTNERS Spdtka
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.

Za sporzadzenie wyceny przedmiotu wkfadu niepienieznego odpowiada Zarzad Spotki Public Image
Advisors S.A.

Naszym zadaniem bylo wydanie opinii 0 wartosci godziwej akcji spotki EX-DEBT PARTNERS S.A.

Nasz opinia zostata sporzadzona wylacznie do uzytku przez Zarzad Public Image Advisors SA. z
siedzibg Warszawie na potrzeby wniesienia wkladu niepienieznego w postaci akcji EX-DEBT
PARTNERS S.A. do Public Image Advisors S.A. i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie
ponosimy tez odpowiedzialnosci wobec 0séb trzecich z tytulu tresci niniejszej opinii.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Kodeksu Spolek Handlowych (ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r., Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz.
1037 z pbzniejszymi zmianami), w ramach procedury przewidzianej w art. 312" §'1 pkt. 2 ksh,

* rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U.z2009r. Nr152,
poz. 1223 z pbzniejszymi zmianami),

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

tel. /fax (+48 71) 367 00 04 'www pkfaudyt pl
PKF Audyt Sp. z 0.0./Oddzial Regionainy Wroctaw 50-541 Wroctaw'Al. Armii Krajowe| 12/5

Sad Reponowy da m ot Warszawy w Warszawse | X0 Wydnal Gospodarczy KRS 10675 | NIP 725 10 13 090 | Kapeal zablacowy 80 000 o

PKF Audyt Sp 2 0.0 wehodn w sidad Grupy Kapeaiowsy PXF Consult. 90 kadney nale2a rownme2 PKF Tax Sp 200, PKF Centrum Rachunkowosa Sp 2 0 0 . PIGF Gagpe
Konsultingows Sp 200
PKF Consult 5p 200 jest crionkien PIF infernatonal Limied fwiaziu prawnie niezalednych fem crlonkowskoch
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PKF Audytsp. z 0.0. PKr
Grupa Kapitalowa PKF Consult

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé,
2e wycena wartosci godziwej wkiadu niepienigznego w postaci akcji Spotki EX-DEBT PARTNERS
Spotka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu zostata ustalona w sposéb poprawny i w oparciu o
prawidlowo przyjete zalozenia.

W zwiazku z powyzszym badanie polegato na nastepujacych procedurach:

* 0Ocena czy metoda wyceny jest zasadna,

*  sprawdzenie czy warto$¢ akcji zostata poprawnie wyliczona zgodnie z metoda uzyta przez Zarzad
Spoiki.

Zgodnie z przediozona nam wycena, wartos¢ wkiadu niepienieznego w postaci akcji Spotki EX-DEBT
PARTNERS Spétka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu zostata ustalona przy uzyciu metody
skorygowanych aktywéw netto i wynosi 15.237.000,00 zi.

Naszym zdaniem zastosowana metoda wyceny wkiadu niepienigznego jest zasadna, a wartosé
przedmiotu aportu zostata ustalona w sposéb prawidiowy tj. zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Rafal Barycki
Biegty rewident nr 10744

Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, dnia 14 lipca 2011 r.

tel. /fax (+48 71) 367 00 04 lwww pkfaudyi ol
PKF Audyt Sp. z 0.0.10ddziat Regionalny Wroclaw/50-541 Wroclaw/Al. Armiii Krajowej 12/5
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15.3. Definicje i objasnienia skrétow

Akcje

19 448 942 akcji zwyklych na okaziciela Spétki

5000000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci

Akcje serii A nominalnej 0,02 zt kazda

Akdje serii B 875 QOO a}kql zwyk.}ych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda

Akcje serii C 250 QOO a?kql zwyk.%ych na okaziciela serii C o warto$ci
nominalnej 0,02 zt kazda

Akgje serii D 5 08§ 110 . akcji zwyk%ych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda

Akdje serii E 6 235 832 . akcji zwyk}ych na okaziciela serii E o warto$ci
nominalnej 0,02 zt kazda

. . 2000000 akcji zwyklych na okaziciela serii F o warto$ci

Akcje serii F ) . .
nominalnej 0,02 zt kazda

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spétki

ASO, Alternatywny System Obrotu,
NewConnect

Alternatywny system obrotu dziatajacy na podstawie Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwala nr
147/2007  Zarzadu  Gietdy = Papierow  Wartosciowych
w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z p6Zn. zm.)

Autoryzowany Doradca

Blue Tax Group S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Dokument informacyjny

Niniejszy dokument zawierajacy informacje o sytuacji prawnej
i finansowej Emitenta, w zwigzku z wprowadzeniem akcji serii E
oraz serii F do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW.

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Emitent, Spo6tka, Leonidas . . . . Coa .
Capital S.A, Leonidas Capital Sp6tka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
(znak: €, kod ISO 4217: EUR) - waluta wprowadzona w 18
Euro krajach nalezacych do Unii Europejskiej w miejsce walut
narodowych
GPW Gietda Papier6w Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna
GUS Gtéwny Urzad Statystyczny
KDPW Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

k.s.h., kodeks spétek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. kodeks spo6tek handlowych
(tekst jednolity: Dz. U. 2013 r. poz. 1030)

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/Miedzynarodowe
MSR/ MSSF A g

Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej
NBP Narodowy Bank Polski
NWZ, Nadzw_ycza] ne Walne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki Leonidas Capital S.A.
Zgromadzenie

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzadzeniem
Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

PDA, Prawa do Akgcji

Papier warto$ciowy, z ktérego wynika uprawnienie do
otrzymania, niemajgcych formy dokumentu, akcji nowej emisji
spo6iki publicznej, powstajace z chwilg dokonania przydziatu tych
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akcji i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie
papieré6w wartoSciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajagcego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (tekst jednolity:
Dz.U. 2012 r. poz. 826 z p6Zn. zm.)

Prawa poboru akcji (PP)

Papier wartos$ciowy, z ktérego wynika przywilej pierwszenstwa
przy zakupie nowych akcji spotki przez jej dotychczasowych
akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych.
Parytet ustalany jest w zalezno$ci od wielko$ci nowej emisji w
stosunku do juz zarejestrowanej liczby akcji i informuje, ile
nowych akcji mozna naby¢ bedac posiadaczem jednej akcji starej
emisji.

PSR Polskie Standardy Rachunkowo$ci wg Ustawy o rachunkowosci
Rada (WE) Rada Wspoélnoty Europejskiej
Rada Gieldy Rada Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spoétka

Akcyjna

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg
Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieré6w Warto$ciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6Zn. zm.)

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki

Statut Leonidas Capital Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tekst jednolity: Dz. U. 2007 r. Nr 168 poz. 1186, z p6zn.
zm.)

Ustawa Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity:Dz. U. 2012 r. poz. 749, z p6Zn. zm.)

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U. 2009 r. Nr 185 poz. 1439, z p6zn. zm. )

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z Dz. U. 2010 r. Nr 211 poz.
1384, z p6Zn. zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Dz.U. z dnia 21.03.2007 r. Nr 50, poz. 331, z p6zn.
zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2010 r. Nr 101 poz. 649,
z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. 2012 r. poz. 361, z péZn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2011 r. Nr 74 poz. 397, z pdzZn.
zm.)

Ustawa o rachunkowo$ci

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz.U. z 1994
r.Nr 121, poz. 591, z p6zn. zm.)

VAT

Value Added Tax, podatek od wartos$ci dodanej, uzywany skrot:
Podatek od Towaréw i Ustug (PTU), wprowadzony w Polsce
ustawg z dnia 8 stycznia 1993 r. o podatku od towaréw i ustug
oraz podatku akcyzowym (Dz. U. z 1993 r. Nr. 11, poz. 50 z p6zn.
zm.)

WZ, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie sp6tki Leonidas Capital S.A.
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Zarzad Zarzad spé6iki Leonidas Capital S.A.
Prawny $rodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej, bedacy
Zhoty, 7t w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa

z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U. Nr 84, poz. 383,
z pézn. zm.)

ZWZ, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki Leonidas Capital S.A.
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