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Dokument Informacyjny

EX-DEBT SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg we Wroctawiu

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii D
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieré6w Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde
Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

PKF

Accountants &
business advisers

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 20 lipca 2012 roku
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Oswiadczenia osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

Autoryzowany Doradca

Tabela 1 Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: PKF Consult Sp. z o.o.
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Elblaska 15/17,
01-747 Warszawa
Telefon: +48 22 560 76 50
Faks: +48 22 560 76 63
Adres poczty elektronicznej: pkfconsult@pkfconsult.pl
Adres strony internetowe;j: www.pkfconsult.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Jan Caly - Wiceprezes Zarzadu

OsSwiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala
Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z p0Zn. zm.)

Wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
mi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywacé
na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a
takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi
instrumentami. i)

PKF CONSULT Sp. z 0.0.

................................ Sy e o 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63

\
icepré%es Zarzqdu
Jan Caty, Wicep 4( 1 REGON 010143080, NIP 521-052-77-10

PKF Consult Sp. z o.o.
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Emitent

EX-DEBT Spoétka Akcyjna

Tabela 2 Dane Emitenta

Firma: EX-DEBT Spoétka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres: Plac Powstancow Slqskich 1 lok. 201,
53-329 Wroctaw
Telefon: +48 7179 11 555
Faks: +48 7179 11 556
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@exdebt.pl
Adres strony internetowe;j: www.exdebt.pl

Zrédto: Emitent
Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta:

Mariusz Pawlowski - Prezes Zarzadu
Robert Kostera - Cztonek Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci
Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannos$ci, by zapewnic¢ taki
stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogltyby wplywa¢é
najego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a
takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi
instrumentami.

e

V) Vo
Nt K. Y
Mariusz Pawtowski Robert Kostera
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
EX-DEBT S.A. EX-DEBT S.A.
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1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedlug wlasciwej Klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedlug wlasciwej identyfikacji podatkoOWej .......coomsmmmsmsmsmsmssssssmssssssssssssssssssssnss 7

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
NN 5 0L IO T 0 o0 7

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, ktére majq by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym

systemie 7

2.2 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedqcych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie 8

2.3 Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych 9

3 Streszczenie praw i obowiazkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych

Swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigZacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania

okresSlonych ZawiadOmien ... ————————— 12
3.1 Streszczenie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji........cueeerene. 12
3.2  Streszczenie obowiqzkdw i ograniczen z instrumentéw finansowych 22
3.3 Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzgce na nabywcy .............. 31

3.4 Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowiqzki uzyskania przez nabywce
lub zbywce odpowiednich zezwolenn lub obowiqgzku dokonania okreslonych
zawiadomien 32

4 Wskazanie os0b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéw dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze

wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujacych badania).......cuumnnnmnmssssssencsnaes 32
4.1 Osoby zarzgdzajqce i nadzorujqce Emitenta 32
4.2  Autoryzowany Doradca 35
4.3  Podmioty dokonujqce badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze

wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujgcych badania) 35

5 Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Emitenta, majacych
istotny wplyw na jego dzialalnos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu emitenta w kapitale
zakladowym i ogdlnej liczbie GloSOW ... ——— 36

5.1  Grupa kapitatowa Emitenta 36
52 Wskazanie powigzann osobowych, majqtkowych 1 organizacyjnych pomiedzy
Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzqdzajqcych i nadzorczych
Emitenta 36
5.3 Wskazanie powiqzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy
Emitentem lub osobami wchodzqcymi w sktad organdw zarzqdzajqcych i nadzorczych
emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta 37
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54 Wskazanie powigzann osobowych, majqtkowych 1 organizacyjnych pomiedzy
Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajgcych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub
osobami wchodzqgcymi w sktad jego organdéw zarzqdzajqgcych i nadzorczych)............... 38

6 Wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe Emitenta,
obejmujace miedzy innymi kapitalizacje i zobowigzania, za ostatni rok obrotowy, za
ktory Emitent sporzadzil sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi, oraz dane $rdédroczne, jezeli Emitent publikowatl je na swoim rynku,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujagcymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi

przepisami i NOrmami ZAWOAOWY M ....curersnscsmmmsmsmsmsssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasass 39
6.1 Wybrane roczne dane finansowe Emitenta za rok obrotowy 2011 r. 39
6.2  Wybrane dane finansowe na koniec I kwartatu 2012 r. 40

7 Wskazanie gléwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z Emitentem i wprowadzanymi
instrumentami fiNaNSOWYMI ... ————————— 40

7.1  Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz otoczeniem, w ktérym dziata Emitent41
7.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym oraz inwestowaniem w instrumenty

finansowe Emitenta 47

8 Zwiezle informacje 0 EMIteNCIe .....coismmnmmsmssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 50
8.1 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony 50

8.2  Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent............. 50

83 Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w
przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktory je wydat..51

8.4  Krotki opis historii Emitenta 51
9 Dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta.......msssssssssssssssssssans 58
9.1 Opis podstawowej dziatalnosci Emitenta 58
9.2  Polityka inwestycyjna 59
9.3  Grupa kapitatowa 60
9.4 Otoczenie rynkowe Emitenta 61
9.5 Strategia rozwoju Emitenta 64

10 AKcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% glosow na Walnym
Y g0 11 T b= (L 65

11 Informacje dodatkowe, w tym wysoko$¢ kapitalu zakladowego, oraz wskazanie
dokumentéw korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu.........cccousunesuseannns 67

11.1 Informacje o kapitale zaktadowym 67
11.2 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji

przez obligatariuszy uprawnieni z obligacji zamiennych lub z obligacji dajqcych
pierwszeristwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw
obligatariuszy do nabycia tych akcji 68
11.3 Dokumenty korporacyjne udostepnione do wglqdu 68
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12

13

11.4 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe
69
11.5 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
dla tych instrumentéw finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego

rodzaju co te instrumenty finansowe 69
11.6 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw finansowych Emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowiqzujgcymi Emitenta przepisami 69
/22 b Lo A 1 113« 71
12.1 Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru 71
12.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki niezarejestrowanych przez sqd. ............. 79
Definicje i objasnienia SKIOtOW ... 91
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1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres
Emitenta wraz znumerami telekomunikacyjnymi, adresem
glownej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedlug witasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: EX-DEBT Spoéika Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw

Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201

Adres: 53-329 Wroctaw
Telefon: +48 7179 11 555
Faks: +487179 11556
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@exdebt.pl
Adres strony internetowe;j: www.exdebt.pl
NIP: 8971742783
REGON: 020441378
KRS: 0000347674

Zrédio: Emitent

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentéw finansowych, ktére majq by¢ przedmiotem wprowadzenia do
obrotu w alternatywnym systemie

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzane sa:
= 5.088.110 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie:
dwa grosze) kazda;

Akcje wprowadzone do obrotu na dziert Dokumentu Informacyjnego
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, tgczna warto$¢ nominalna wprowadzonych

do alternatywnego system obrotu NewConnect akcji serii A, B i C Spétki EX-DEBT S.A. wynosi
122.500,00 zt (stownie: sto dwadzie$cia dwa tysigce piecset ztoty).

Wartos¢ nominalna akcji serii D
W dniu 30 listopada 2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie, o rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc;ji serii D.

Laczna warto$¢ nominalna Akcji serii D wynosi 101.762,20 zl (stownie: sto jeden tysiecy
siedemset sze$édziesiagt dwa ztote i dwadziesScia groszy).
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Laczna warto$¢ nominalna wszystkich wprowadzonych do obrotu akcji Spoétki (po
wprowadzeniu do obrotu AKcji serii D) wyniesie 224.262,20 zt (stownie: dwiescie dwadziescia
cztery tysigce dwiescie sze$édziesigt dwa ztote i dwadzieScia groszy).

Akcje serii D stanowig 29,16% udzialu w kapitale zakladowym igltosach na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Z Akcjami serii D nie wigzg sie Zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze nie
wystepuja zadne uprzywilejowania.

AKcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 NWZ Sp6tki z dnia 16 sierpnia
2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji prywatnej, wytaczenia prawa poboru akgcji
serii D, zmiany statutu oraz w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez Gielde
Papiero6w Wartosciowych w Warszawie S.A. akgcji serii D oraz Praw do Akgji serii D (PDA seria D)
oraz ich dematerializacji. Akcje serii D zostaty wyemitowane w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH, tj.
w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

2.2 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedqcych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Subskrypcja prywatna AKkcji serii D trwata od 26 sierpnia 2011 r. do 23 wrzesnia 2011 r.
Przydziat Akcji serii D nastapit w dniu 23 wrze$nia 2011 r.

Subskrypcja objetych zostato 7.000.000 (stownie: siedem milionéw) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda.

W ramach przydziatu Akgcji serii D nie wystapity redukcje.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 5.088.110 (stownie: pie¢ milionow
osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesie¢) Akcji serii D.

Cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona zgodnie z § 1 ust. 5 uchwaty nr 3 NWZ Sp6étki z dnia
16 sierpnia 2011 r., na poziomie 1,20 zt (stownie: jeden ztoty dwadzieScia groszy) za kazda
oferowang akcje.

Zapisy na Akcje serii D ztozyto 12 inwestoréow, w tym 4 osoby fizyczne i 8 os6b prawnych.

Akcje serii D zostaly przydzielone 12 podmiotom, w tym 4 osobom fizycznym i 8 osobom
prawnym.

W ofercie akcji serii D nie brali udziatu subemitenci.

Akcje serii D zostaty optacone w formie potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci Spo6tki. Na mocy
zawartych uméw przez Emitenta doszto do konwersji wierzytelnos$ci na kapitat zaktadowy. W
wyniku dokonanego potracenia caly wktad pieniezny nalezy Emitentowi tytutem pokrycia
objetych akcji zostat wniesiony.

Oferta prywatna Akcji serii D byla przeprowadzana tacznie z ofertg prywatng akcji imiennych
serii E Spotki. Laczne koszty przeprowadzenia emisji akcji serii D i E wyniosty ok. 1,27 mln zl, w
tym koszty:

— przygotowania i przeprowadzenia oferty - 1,02 mln zt netto,

— wynagrodzenia subemitentéw - n/d,
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— sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa - 250
tys. zt,
— promocji oferty - 0 zt.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowo$ci, koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu
spoiki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy sp6tki do
wysokos$ci nadwyzki wartosSci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza
sie do kosztow finansowych.

2.3 Podstawa prawna emisji instrumentoéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez
emisje akcji, na mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

AKcje serii D

Podstawa prawna emisji Akcji serii D oraz ubiegania sie o wprowadzenie Akcji serii D do
Alternatywnego Systemu Obrotu byta uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 16 sierpnia 2011 r. Rejestracja Akcji serii D przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, miata miejsce
w dniu 30 listopada 2011 r. Ponizej zamieszczono tres¢ ww. uchwaty:

UCHWALA nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spoiki pod firma:

PUBLIC IMAGE ADVISORS spétka akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 16 sierpnia 2011 .

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Public Image Advisors S.A.

w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji prywatnej, wylqczenia
prawa poboru akcji serii D, zmiany statutu oraz w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii D oraz Praw do Akcji serii D (PDA
serii D) oraz ich dematerializacje

Dziatajac na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 11 § 2 pkt. 1, art. 432 § 1, art. 433§ 2 oraz art. 431 § 7w
zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki Public
Image Advisors spo6tka akcyjna uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zakltadowy Spoétki o kwote nie wieksza niz 140.000,00 zt (stownie: sto
czterdziesci tysiecy zlotych), tj. z kwoty 122.500,00 zt (stownie: sto dwadzie$cia dwa tysigce piecset
ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 262.500,00 zt (stownie: dwiescie szes¢dziesigt dwa tysigce piecset
ztotych ).

2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust 1. zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 7.000.000
(stownie: siedem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,02 zt
(stownie: dwa grosze) kazda, o numerach od D 000.000.1 (stownie: jeden) do numeru nie wiekszego
niz D 7.000.000 (stownie: siedem milionéw).

3. AKcje serii D zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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4. Akcje serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2011, tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku.

5. Akcje serii D zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) kodeksu spoétek handlowych w drodze
subskrypcji prywatnej za cene emisyjng wynoszaca 1,20 zt (stownie: jeden ztoty dwadzie$cia groszy).

6. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty, w
szczeg6lnosci do zawarcia uméw objecia akcji serii D.

7. Akcje nowej emisji serii D nie beda miaty formy dokumentu i beda podlegaty dematerializacji zgodnie z
ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 ze zm.).

8. Umowy objecia akgcji serii D zostang zawarte w terminie do dnia 30 listopada 2011 roku.

9. Podwyzszenie kapitalu zakltadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w pkt 1 uchwaty,
w wysokoSci odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1)
kodeksu spétek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spoétki do ztozenia przed
zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, oswiadczenia w trybie art.
310 § 2 w zwiazku zart. 431 § 7 kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego.

§2.
Po zapoznaniu sie z przedstawiong Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinig Zarzadu Spétki sporzadzong
w dniu 14 lipca 2011 r. zgodnie z art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych, uzasadniajaca wytaczenie
prawa poboru i proponowang cene emisyjna, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyltacza w catosci
prawo poboru akgji serii D przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spoéiki.

§ 3.
Zmienia sie tres¢ art. 7 ust. 11 2 Statutu Spé1tki i nadaje mu sie nowe nastepujgce brzmienie:
,1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 262.500,00 zt (stownie: dwiescie szesédziesigt dwa
tysiace piecset ztotych).
2. Kapitat zaktadowy Spoétki dzieli sie na nie wiecej niz 13.125.000 (stownie: trzynascie milionéw sto
dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda w tym:
1) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000 000 1 do
5000 000,
2) 875.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
numerach od 000 001 do 875 000,
3) 250.000 (stownie: dwiescie pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
000 001 do 250 000,
4) nie wiecej niz 7.000.000 (stownie: siedem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach
0d 000 000 1 do 7 000 000.”

§4.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na:

1. ubieganie sie o wprowadzenie akcji Sp6tki serii D oraz Praw do Akgcji serii D (PDA serii D) do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538),
przez Gietde Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

2. ztozenie akcji Spotki serii D do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna, jezeli zajdzie
taka potrzeba;

3. dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii D oraz Praw do Akcji serii D (PDA serii D)
W rozumieniu przepis6w ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. nr 183 poz. 1538).

§5.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spoéiki do:

1. podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaty do wprowadzenia akcji
Spofiki serii D oraz Praw do AKkgcji serii D (PDA serii D) do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. numer 183 poz. 1538), przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.;

2. ztozenie akcji Spoétki serii D do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna, jezeli zajdzie
taka potrzeba;
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3. podjecia wszelkich czynnos$ci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji
akcji Spotki serii D oraz Praw do Akgji serii D (PDA serii D), w tym w szczegd6lnosci do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papieré6w WartoSciowych S.A. (KDPW) umoéw, dotyczacych rejestracji w
depozycie, prowadzonym przez KDPW, akgji serii D oraz Praw do Akgcji serii D (PDA serii D).

§6.
Udziela sie Radzie Nadzorczej Spétki upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu statutu Spoéiki
uwzgledniajacego zmiany wprowadzone niniejszg Uchwata.

§7.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

Oswiadczenie Zarzadu o wysokosci objetego kapitatu zakladowego oraz postanowienie o

dookresleniu wysokos$ci kapitatu zakladowego

OSWIADCZENIE ZARZADU
0 WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO ORAZ POSTANOWIENIE
0 DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

§1.

1. Przemystaw BUSZKO dzialajac w imieniu Zarzadu Spotki pod firma: PUBLIC IMAGE ADVISORS
Spoltka Akcyjna z siedziba w Warszawie, jako Prezes jednoosobowego Zarzadu, o$wiadcza, iz w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego na podstawie uchwaty nr 3 i uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 sierpnia 2011 r. objety zostal kapital zakladowy w ramach emisji
akcji serii D i E, w lacznej wysokosci 226.478,84 zt (dwiescie dwadziescia sze$¢ tysiecy czterysta
siedemdziesiat osiem ztotych osiemdziesiat cztery grosze).

2. Z uwagi na powyzsze Przemystaw BUSZKO, dziatajagc w imieniu Zarzadu Spoétki pod firmg: PUBLIC
IMAGE ADVISORS Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, dokonuje dookreslenia § 7 ust. 1 1 2 statutu
tej Spotki, ktory uzyskuje nastepujace brzmienie:

”§ 7

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 348.978,84 zt (stownie: trzysta czterdziesSci osiem tysiecy
dziewiecset siedemdziesiat osiem ztotych i osiemdziesiat cztery grosze)

2. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 17.448.942 (stownie: siedemnascie milionéw czterysta
czterdziesci osiem tysiecy dziewiecset czterdzie$ci dwie) akcje o warto$ci nominalnej 0,02 zt (stownie:
dwa grosze) kazda w tym:

1) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000 000 1 do
5000 000,

2) 875.000 (stownie: osiemset siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
numerach od 000 001 do 875 000,

3) 250.000 (stownie: dwieScie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
000 001 do 250 000,

4) 5.088.110 (stownie: pie¢ milionéw osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesie¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

5) 6.235.832 (stownie: sze$¢ milionéw dwiescie trzydziesci piec tysiecy osiemset trzydziesci dwa) akcji
imiennych nieuprzywilejowanych serii E o numerach od 000 000 1 do 6 235 832.”

§2
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Koszty sporzadzenia niniejszego aktu ponosi Spotka pod firmg: PUBLIC IMAGE ADVISORS Spoéika
AKkcyjna z siedzibg w Warszawie.

3 Streszczenie praw i obowiazkow z instrumentow finansowych,
przewidzianych s$wiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta
ciazacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce Ilub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiazku dokonania
okreslonych zawiadomien

3.1 Streszczenie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji
3.1.1 Prawa majqtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akgcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sa zbywalne. W Statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajacych to prawo.

Akcjonariusz spélki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spo6tki (record date), a dniem zakoriczenia Walnego
Zgromadzenia Spo6iki (art. 4064 KSH)

Prawo do udziatlu w zysku SpéiKi, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku spotki
wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do
wyplaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie.

Wszystkie Akcje serii D sg rowne w prawach do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzienn podjecia uchwaly o jej wyptacie lub w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, Ze nalezy
uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku
(lub o pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki,
ktére powinno odby¢ sie w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art.
395 § 1 KSH).

Statut Emitenta nie przewiduje Zadnego uprzywilejowania dla jakichkolwiek akcji Emitenta.
Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg
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zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje w tym

zakresie zawiera Dzial 2 Tytulu Czwartego Szczegdélowych Zasad Dzialania KDPW - § 106 -
§ 115.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone,
jednakze podlega przedawnieniu.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwoSci wyptacania zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy.

Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie, ze wskazaniem

waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Akcje serii D uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2011, tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku, zgodnie z § 1
ust. 4 uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spé6tki z dnia 16 sierpnia 2011 r.

W dniu 17 czerwca 2011 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie na ktérym zatwierdzone
zostalo sprawozdania finansowe za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 stycznia 2010 r.
prawnego poprzednika Spotki, firmy Public Image Advisors Kordel sp6tka komandytowa, oraz
od 01 lutego 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Emitenta.

Podziat zysku za rok obrotowy 2010

Na mocy uchwaty nr 4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato, Ze wypracowany zysk
netto prawnego poprzednika Spotki, firmy Public Image Advisors Kordel spétka komandytowa,
za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 stycznia 2010 r. w wysokosci 54.536,26 zl, zostanie
przeznaczony w catos$ci na kapitat zapasowy Spoéiki.

Na mocy uchwaly nr 7 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato, ze wypracowany zysk
netto Spotki za okres od 01 lutego 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. w wysokosci 577.966,73 zi,
zostanie przeznaczony w catoSci na kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 20.06.2012 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie na ktérym zatwierdzone
zostato sprawozdanie finansowe za okres 01 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku Emitenta.

Pokrycie straty za rok obrotowy 2011

Na mocy uchwaty nr 7 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato, iz strata za rok obrotowy
od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w wysokosci 477.138,77 zi, zostanie pokryta
z zyskéw wypracowanych w nastepnych latach obrotowych.

Akcje serii D nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz sg rowne w prawach do dywidendy
ze wszystkimi pozostatymi akcjami Emitenta.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych - PLN.
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Okreslenie polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub
o pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre
powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysokos$¢
dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3
KSH).

Zgodnie z § 106 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW, Spétka zobowigzana jest poinformowac
KDPW o wysokos$ci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o terminach D (dzien ustalenia
prawa do dywidendy) i W (dzien wyptaty dywidendy) nie p6Zniej niz 10 dni przed dniem D, a
takze przesyta do Krajowego Depozytu odpis uchwaly wtasciwego organu spotki w tych
sprawach. Dzien W moze przypada¢ najwcze$niej dziesigtego dnia po dniu D. Wyplata
dywidendy z akcji zdematerializowanych odbywaé sie bedzie za posrednictwem systemu
depozytowego prowadzonego przez KPDW.

Zgodnie z § 112 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, wyplata dywidendy z akcji
zdematerializowanych nastepuje poprzez postawienie przez Spdétke w terminie W do godz.
11.30 do dyspozycji KDPW s$rodkéw przeznaczonych na realizacje prawa do dywidendy na
wskazanym przez KPDW rachunku pienieznym lub bankowym. Nastepnie KDPW rozdziela te
$rodki na poszczeg6lne rachunki pieniezne lub bankowe uczestnikdw bezposrednich (podmioty
wpisane na liste uczestnikdw bezposrednich prowadzong przez KDPW), ktérzy dalej przekazujg
te $rodki na poszczegoélne rachunki akcjonariuszy Emitenta.

Polityka Emitenta w przedmiocie wyptaty dywidendy

W dotychczasowej historii dziatalnosci Spétki dywidenda nie byta wyptacana.

W przysztosci dywidenda moze zosta¢ wyptacona pod warunkiem, ze Spétka wypracuje zysk w
kolejnych latach obrotowych, a Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie stosowne uchwaty o
podziale zysku, tj. wyptacie dywidendy.

Warunki oraz termin przekazania dywidendy, w momencie gdy Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie uchwate o jej wyplacie, bedg ustalane zgodnie z zasadami stosowanymi dla spétek
publicznych.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz

posiadanych, tj. prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji
akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez
Spétke papieréw wartoSciowych zamiennych na akcje Spo6tki lub inkorporujacych prawo zapisu
na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriow
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Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji

Spotki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wylgczenia prawa
poboru w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa
poboru dla swojej wazno$ci wymaga wiekszosci 4/5 gltoséw (art. 433 § 2 KSH).

Wiekszo$¢ 4/5 glosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zakltadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w cato$ci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okres§lonych w uchwale.

Wiekszos$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej
emisji moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udzialu w majatku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji spétki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spotki,
$ciagajac jej wierzytelnos$ci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spoétce i uptynni¢ majatek spéiki,
zgodnie z art. 468 § 1 KSH. Wmysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spétki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spo6tki pozostatego
po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spoétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zaktadowy spoétki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spoétki przez danego akcjonariusza
ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich
wlasciciela.

Zgodnie z §7 ust. 4 Statutu Spotki Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywaé prawa
glosu z akcji, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.

3.1.2 Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spotki

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.
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Zgodnie z art. 406! KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spo6tki przystuguje
jedynie osobom, ktére posiadaty akcje Sp6tki na koniec szesnastego dnia poprzedzajacego dzien
obrad Walnego Zgromadzenia (tzw. record date - dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu) oraz zglosity Zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wcze$niej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia i nie p6Zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record date)
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1).

Na podstawie Zagdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla
akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia
przez KDPW i przekazania spoétce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa (record date)
zdematerializowanych akcji spétki publiczne;j.

Na podstawie art. 4063 KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spoétce nie
poZniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed
datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaSwiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjne;j.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw
i uzytkownikéw, ktéorym przystuguje prawo glosu, prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli s3 wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed
datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo glosu

Z kazda akcja Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gltosu na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki.

Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spotce
publicznej gtos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢
udzielone na piSmie, pod rygorem niewazno$ci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
pelnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 4121 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowac¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji
(split voting). Ponadto, Statut Spo6tki moze dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w
Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (art. 4065 § 1
KSH).
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Statut Spéiki nie dopuszcza mozliwosci udziatu akcjonariusza w WZ przy wyKkorzystaniu

$rodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym

Zgromadzeniu Spoétki

Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
nalezy sporzadzi¢ liste obecno$ci zawierajaca spis o0s6b uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw
przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczacego
i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu
zakladowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztoZong z co najmniej 3 os6b. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego
lub co najmniej 50% ogétu gtoséw w Spoétce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Spéiki. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo do zloZzenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki

oraz do zlozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego Spétki moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i umieszczenia w porzadku obrad okre$lonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien
ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5%
kapitatu zakltadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgloszone w formie elektronicznej.
Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi Spéiki nie pézniej niz 21 dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad.
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Prawo zglaszania projektow uchwat

Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia
zglaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu
$rodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH)

Prawo zadania zarzadzenia tajnego glosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 KSH kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym
zgromadzeniu ma prawo zazadac zarzadzenia tajnego glosowania, niezaleznie od charakteru
podejmowanych uchwat.

Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zadania wydania odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad

Walnego Zgromadzenia Spo6tki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki zgodnie z art. 407 § 2 KSH
Whniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpic¢
nie pézniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi

grupami

Na podstawie art. 385 § 3-6 KSH wyb6r Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 20% kapitatu zakladowego Emitenta, powinien by¢ dokonany
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy
Statut Spé6tki przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy
na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktoéra przypada z podzialu ogolnej liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak
udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty
w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiedniag grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie
z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).

W wymienionych powyzZej glosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden glos bez
przywilejow lub ograniczen (art. 385 § 9 KSH).
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Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly

dotyczacej powolania rewidenta ds. szczego6lnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy sp6tki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne
Zgromadzenie moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw
szczeg6lnych), na koszt spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoéiki lub
prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia lub Zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tre$cig wyzej opisanego
whniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem
wymogow formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
wnioskodawcy moga w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaly, wystapi¢ do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegélnych.

Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spoéiki informacji dotyczacych Spotki

Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego
Zgromadzenia zgdanie udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli
udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spéiki jest zobowigzany do udzielenia informacji Zgdanej
przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien w okres$lonych
wypadkach odmdéwi¢ udzielenia informacji. Ponadto, zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgloszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spéiki Zgdania
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdZniej niz w terminie dwéch tygodni od dnia
zgltoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku
o udzielenie informacji dotyczacych spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na
piSmie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode
Spotce, spbice z nig powigzang lub spotce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosSci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad
Spotki odmawia udzielenia informac;ji (art. 428 § 6 KSH).

Zgodnie z art. 6 § 4 i1 § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby
spotka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pi$mie, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4) KSH wobec okreslonej
spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta
uprawniony do ztozenia Zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zada¢ réwniez ujawnienia
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liczby akcji Emitenta lub glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, jakie posiada spotka

handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja Emitenta.
Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341
§ 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpisOw sprawozdania Zarzadu z dzialalnoSci Emitenta
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta (art. 395 § 4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do Zzadania
sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Spotki, prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia, prawo do zadania przestania listy
akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 KSH § 11 11);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem Ilub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 5401 561 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia

informacji

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia
wniosku do s3adu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych
mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie
Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego

Zgromadzenia Spoétki

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem Spétki badZz dobrymi obyczajami i godzi
w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH,
akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez
Walne Zgromadzenia Spoétki. Do wystapienia z pow6dztwem uprawniony jest:
— zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegolni cztonkowie tych organdw,
— akcjonariusz, ktory glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej
podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
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— akcjonariusz, ktory nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie

w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie p6Zniej jednak niZ w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko czlonkom wiladz Emitenta lub innym

osobom, ktore wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdw statutowych Spéiki lub
inng osobe kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytutl uczestnictwa w zyskach lub
w podziale majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi,
a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga powolywaé sie w takiej sytuacji na
uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajacg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta
zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa

Akcjonariusze, uprawnieni do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spétki, mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystapi¢ przeciwko Spotce
z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki sprzecznej
z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie p6Zniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zadania wydania imiennego S$wiadectwa depozytowego i imiennego

zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajacym zdematerializowane
akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych oraz do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spo6tki.

Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja
akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.
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3.2 Streszczenie obowiqzkow i ograniczen z instrumentow finansowych

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Statut Spotki nie przewiduje, Zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naklada na przedsiebiorce obowigzek
zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(UOKiK), jezeli taczny $wiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza roéwnowartos¢ 1.000.000.000 euro lub
jezeli taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$¢
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w  koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup Kkapitatowych, do ktoérych naleza przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét zaré6wno przedsiebiorcy, nad ktérym
ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).

Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

— potaczenia dwaéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

— przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatoéw lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie, w ktorymkolwiek z dwdéch
lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie, przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

— jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub
objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo
udziatow w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
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instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastapi przed
uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz zZe:
o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub
o wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw
z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

— nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdw, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

— przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru Kkoncentracji dokonujg wspdlnie iaczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie
wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujacy kontrole, przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie p6Zniej
niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani
do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczeg6lnosci
do:

— zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami,
w szczeg6lnosci przez zbycie okre$lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania
z funkcji czlonka organu =zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi.

Prezes UOKIiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku, jednak w przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest
uzasadnione, a w szczeg6lnosci przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu
technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa, zezwala na
dokonanie takiej koncentracji.
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Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli
przedsiebiorcy nie spetniajg okreSlonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja
zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb,
Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreSlajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnoSci:

— podzial potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

— zbycie cato$ci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

— zbycie wudzialow lub akcji zapewniajacych Kkontrole nad przedsiebiorca Ilub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie sp6tki, nad ktoéra przedsiebiorcy sprawuja wspo6lna
kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentdw, Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezna
w wysoko$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumys$lnie, dokonat
koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moZe réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokoSci, stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli, chocby nieumys$lnie, we
wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, lub
w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit
informacji Zgdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badZ udzielit informacji
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci, stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe petniacg funkcje kierownicza lub
wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotno$ci przecietnego wynagrodzenia, w szczego6lnosci
w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu
Spotek Handlowych. Prezesowi UOKiK przystuguja kompetencje organéw spoétek
uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
$Srodkéw prawnych, zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.
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Przy ustalaniu wysokoSci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczeg6lnosci okres,

stopien oraz okolicznos$ci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli

koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrot akcjami, wynikajg takze
z regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie
Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji
o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi
podmioty, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do
trwatej zmiany struktury wiasno$ciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdélnotowe
podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji
mozna réwniez dokona¢é w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar
w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentraciji,
wynosi wiecej niz 5 miliardow euro, oraz
b) gdy taczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz
dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajacych na Wspoélnote, w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;
a) laczny S$wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 2,5 miliarda euro,
b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milion6w euro,
c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
z czego taczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi co najmniej 25 milion6w euro, oraz
d) taczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
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chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz
dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.

ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okresSlonym w
Ustawie o obrocie, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawa o Ofercie
Publicznej zastapily poprzednio obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi.

Na podstawie 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie zapisy art. 156- 160
Ustawy o obrocie odnosza sie zaréwno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu, jak
i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie.

Zgodnie z art. 156 ust 1 i 2 Ustawy o obrocie osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku z
pehieniem funkcji w organach sp6tki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwiazku z
dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, posiadajagce informacje poufna
w wyniku popelnienia przestepstwa lub posiadajgce informacje poufng pozyskang w inny
sposoOb, a przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mogly sie dowiedzie¢, ze jest to informacja
poufna -nie moga wykorzystywac ani ujawnia¢ takiej informacji, a takze udziela¢ rekomendacji
lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, ktoérych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust 3 Ustawy o obrocie w przypadku uzyskania informacji poufnej przez
osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym
mowa w ust. 1 art. 156, dotyczy rowniez oséb fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawne;j.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie nabywanie
lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowa¢ rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te s3 wprowadzone m.in. do

alternatywnego systemu obrotu.

Ponadto zgodnie z art. 156 ust 5 w oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o
obrocie ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie
wej$cia w posiadanie przez osobe nieuprawniona informacji poufnej dotyczacej jednego lub
kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentow
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finansowych lub nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych wprowadzonych do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 159 Ustawy o obrocie Czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Prokurenci lub
Pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajace z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, nie mogg nabywac¢ lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej
akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powiazanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane
powyZej ponadto nie moga dokonywaé na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej
innych czynnos$ci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159
ust. 2 Ustawy o obrocie. Jednoczes$nie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych os6b jako
organéw osob prawnych, a w szczegdlnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang osobe prawna, na rachunek wtasny badz osoby
trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowal rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;j.

PowyzZszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklersky, ktéremu osoba wskazana powyzej
zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wyltaczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na piSmie z data pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego,

c) w wyniku zlozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogloszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami
Ustawy o ofercie publicznej,

d) w zwiazku z obowigzkiem ogltoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa
poboruy,

f) w zwigzku z ofertg skierowana do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad
statutowych organéw Emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty
byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.
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Okresem zamKknietym jest:

— okres od wejScia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156
ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego, a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych zostat sporzagdzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomos$ci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba zZe osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby pelnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze,
ktére posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na
jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, s3 obowigzane do
przekazywania KNF i Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie, na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze instrumentéw wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu.

ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:

— kto osiaggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gloséow wtej spotce iw wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtosow,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% og6lnej liczby gtoséw, o
co najmniej 1% ogdlnej liczby glosow,
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jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz Spétke, nie pézniej niz w terminie
4 dni roboczych od dnia, w ktéorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw lub
przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mégt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym spo6tki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej
liczbie glosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spoiki oraz o liczbie gltoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
glosow;

4) informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udzialu w ogdlnej liczbie glosow w
okresie 12 miesiecy od ztoZzenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu -
w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby glosow;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki;

6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej,
odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, moze by¢
sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreSlone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja réwniez na podmiocie,
ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z:
— zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
— nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

— posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstaja rowniez w przypadku gdy
prawa gtosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia;
nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku
prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywaja réwniez
na:
a) podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okre$lony w ustawie prég ogélnej liczby gtosow
w zwigzku znabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w
zwiazku z akcjami spétki publicznej;
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b) funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogo6lnej liczby gtosé6w okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akgcji facznie przez:

= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

c) podmiocie, w przypadku ktoérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

= przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o obrocie,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo
gtosu na Walnym Zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe w przedmiocie przekazania
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu
zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydatl wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

e) tgcznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spéiki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotow podjal lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkéw;

f) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e), posiadajgc akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu og6lnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. e) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazana przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. ), domniemywa sie w przypadku posiadania akc;ji
spo6iki publicznej przez:
— matzonkoéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
— osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;
— mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedgcego firma inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartoSciowych czynno$ci zbycia lub nabycia
papieréw warto$ciowych;

— jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.
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Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej
zapisach wlicza sie:
— liczbe gltosdw posiadanych przez podmioty zalezne - po stronie podmiotu dominujacego;
— liczbe glosow z akcji objetych pelnomocnictwem - po stronie petnomocnika, ktéry zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
— liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowiazki okreslone w zapisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa
glosu z akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow,
jezeli osiaggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpilo znaruszeniem obowigzkow
okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki
publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych
akcji nastepuje wwykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego,
w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektorych zabezpieczeniach finansowych
(Dz.U.nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie
wigzg sie zadne inne, niz wskazane powyZej, ograniczenia w obrocie instrumentami
finansowymi Emitenta.

3.3 Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzqce na nabywcy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi
wprowadzanymi do Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie niniejszego dokumentu, nie
wiaza sie zadne dodatkowe $wiadczenia cigzace na nabywcy instrumentéw finansowych wobec
Emitenta.
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3.4 Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowiqzki uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen Iub obowiqzku dokonania
okreslonych zawiadomien

W opinii Zarzadu Spoétki i zgodnie z jego najlepsza wiedza, na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, nabywca lub zbywca instrumentéw finansowych nie jest zobligowany do
przekazania innych informacji, niz wynikajace z zapiséw pkt. 3.2 niniejszego dokumentu.

4 Wskazanie os0b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanego
Doradcy oraz podmiotow dokonujacych badania sprawozdan
finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem bieglych rewidentow
dokonujacych badania)

4.1 Osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce Emitenta

W sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta, na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, wchodzity osoby wskazane w punktach podanych ponize;j.

4.1.1 Zarzqd Emitenta
Tabela 4 Zarzad Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja Data rozpoczecia Data uptywu
kadencji kadencji
Mariusz Pawtowski Prezes Zarzadu 6 lipca 2012 . 1 lutego 2015 r.
Robert Kostera Cztonek Zarzadu 6 lipca 2012 r. 1 lutego 2015 .

Zrédio: Emitent

Regulacje dotyczqce Zarzqdu Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 1 Statutu Emitenta, Zarzad Spo6tki liczy od 1 (jednego) do 3
(trzech) cztonkéw, powotywanych i odwotywanych na okres wspoélnej kadencji wynoszacej 5
(pie¢) lat przez Rade Nadzorczg, ktéra okresla kazdorazowo jego sktad liczbowy.

Dziatalno$¢ wtadz Spo6tki normuja: Kodeks Spétek Handlowych, Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci, przepisy normujgce zagadnienia opodatkowania Spétek prawa handlowego,
Statut Spotki oraz Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect.

Kadencja i mandat Zarzqdu Spotki

Cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspo6lng kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Zarzadu nie ma wptywu na date koncowa kadencji, ktéra jest wspolna dla wszystkich
cztonkdéw Zarzadu, dziatajacego w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem
1 lutego 2010 roku (to jest z dniem rejestracji w KRS przeksztatcenia Emitenta) i zakonczy sie z
dniem 1 lutego 2015 roku.
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Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy
pethienia funkcji cztonka Zarzadu. Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzadu
wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Aktualny sktad Zarzqdu Spotki

W dniu 29 wrze$nia 2011 roku Pan Przemystaw Buszko ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Sp6tki. W dniu 30 wrzes$nia 2011 roku Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta uchwate
nr 1/9/2011 w sprawie powotania Pana Jacka Pychowskiego do sktadu zarzadu Spoétki i
powierzenia Panu Jackowi Pychowskiemu peienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W zwigzku z faktem, iz w dniu 30 listopada 2011 r. do siedziby Sp6tki wptyneta rezygnacja Pana
Jacka Pychowskiego z pemienia funkcji Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 1
grudnia 2011 r., na podstawie art. 383 Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeksu spotek
handlowych, podjeta uchwate nr 1/12/2011 r. w sprawie delegowania Pana Stawomira Cal-
Catko, cztonka Rady Nadzorczej Sp6tki, do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
Spotki na okres trzech miesiecy tj. do dnia 1 marca 2012 r.

W dniu 27 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta uchwale w sprawie powotania Prezesa
Zarzadu, ktérym zostat Pan Stawomir Cal-Catko. (Raport EBI nr 3/2012).

W dniu 6 lipca 2012 roku Pan Stawomir Cal-Catko ztozyt rezygnacje z petienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta uchwate nr 1/7/2012 w
sprawie powotania do sktadu Zarzadu Spotki Pana Mariusza Pawtowskiego i powierzenia Panu
Mariuszowi Pawtowskiemu funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Ponadto Rada Nadzorcza na mocy
uchwaly nr 2/07/2012 powotata do sktadu Zarzadu Spo6tki Pana Roberta Kostere. (Raport EBI
nr 15/2012).

4.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 5 Rada Nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja Data rozpoczecia Data uptywu
kadencji kadencji
Grzegorz Bubela Przewodniczacy Rady 7 marzec 2011 r. 1 lutego 2015r.
Nadzorczej

Janusz Zawadzki Cztonek Rady Nadzorczej 7 marzec 2011 r. 1 lutego 2015 r.
Mirostaw Ciu¢man Cztonek Rady Nadzorczej 16 sierpien 2011 r. 1 lutego 2015 r.

Grzegorz Baran Cztonek Rady Nadzorczej 3 kwietnia 2012 1 lutego 2015 r.

Piotr Mikotajuk Cztonek Rady Nadzorczej 27 lutego 2012 r. 1 lutego 2015 .

Zrédio: Emitent

Zgodnie z § 16 ust. 1 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu)
cztonkdéw wybieranych na okres wspoélnej kadencji wynoszacej 5 (pie¢) lat.

Kadencja i mandat cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data
powotania do sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koncowa kadencji, ktéra jest
wspolna dla wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, dziatajacej w ramach danej kadencji.
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Aktualnie dziatajaca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji, ktéra
rozpoczeta sie z dniem 1 lutego 2010 roku (to jest z dniem rejestracji w KRS przeksztatcenia
Emitenta) i zakonczy sie z dniem 1 lutego 2015 roku.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa
réwnocze$nie z wygas$nieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwiazku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa najp6ézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy peiienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto
zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwiazku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa w skutek Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady
Nadzorczej.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej
Obecny sktad Rady Nadzorczej Emitenta kontynuuje kadencje wczesniejszej Rady Nadzorczej, a
w jej sktad wchodzi:
e Janusz Zawadzki, ktéry zostal powotany na mocy uchwaty nr 7 NWZ z dnia 7 marca 2011 r.
e Grzegorz Bubela, ktéry zostal powotany na mocy uchwaty nr 8 NWZ z dnia 7 marca 2011 r.
e Mirostaw Ciuéman, ktéry zostat powotany na mocy uchwaty nr 5 NWZ z dnia 16 sierpnia
2011r.
e Piotr Mikotajuk, ktéry zostat powotany (dokooptowany) na mocy uchwaty nr 1/02/2012
Rady Nadzorczej z dnia 27 lutego 2012 r. na podstawie §16 ust. 5 Statutu Spétki.
e Grzegorz Baran, ktory zostal powotany (dokooptowany) na mocy uchwaty nr 1/04/2012
Rady Nadzorczej z dnia 3 kwietnia 2012 r. na podstawie § 16 ust. 5 Statutu Spotki.

Dokument Informacyjny 34 | Strona



—.11 £ |,'-:.‘ i f::',f =
‘ 6 et (B B? EX-DEBT Spoétka Akcyjna

4.2 Autoryzowany Doradca
Autoryzowanym Doradca Emitenta jest PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Tabela 6 Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Elblgska 15/17,
01-747 Warszawa
Telefon: +48 22 560 76 50
Faks: +48 22 560 76 63
Adres poczty elektronicznej: pkfconsult@pkfconsult.pl
Adres strony internetowe;j: www.pkfconsult.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Jan Caly - Wiceprezes Zarzadu

4.3 Podmioty dokonujgce badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentow dokonujqcych badania)

Podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2011 r.
byt PKF Audyt Sp. z o.0.

Tabela 7 Dane podmiotu badajacego sprawozdania finansowe Emitenta

Firma: PKF Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa
0ddziat Regionalny Wroctaw: al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroclaw
Nr wpisu: Jednostka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 548.
Telefon: (071) 367-00-04
Faks: (071) 367-00-04
Adres poczty elektronicznej: wroclaw@pkfaudyt.pl
Adres strony internetowe;j: www. pkfaudyt.pl

Zrédto: PKF Audyt Sp. z o.o.

Bieglym rewidentem dokonujacym badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2011 rok
byt Pan Rafat Barycki - Biegly Rewident numer ewidencyjny 10744.
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5 Podstawowe informacje na temat powigzan Kkapitalowych
Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalnos¢, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnoSci i udzialu
emitenta w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosow

5.1 Grupa kapitatowa Emitenta

Emitent tworzy grupe kapitatowa, w skiad ktérej oprécz Emitenta wchodzi spo6tka zalezna EX-
DEBT Partners S.A., w ktorej Emitent posiada 1.054.430 akcji stanowigcych ok. 73,98% udziatu
w kapitale zakladowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu.

W zwigzku z powyzszym Emitent jest podmiotem dominujgcym wobec sp6tki EX-DEBT Partners
S.A, zgodnie z art. 3 ust 1 pkt 37 lit. a ustawy o rachunkowosci i tworzy grupe kapitatowa.

Tabela 8 Dane podmiotu zaleznego - EX-DEBT Partners S.A.

Firma: EX-DEBT PARTNERS Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres: Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201,
53-329 Wroctaw

REGON 021438830
KRS 0000375048
NIP 8971769658

Zrédto: Emitent

Zarzad Spotki
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w skiad Zarzadu EX-DEBT
Partners S.A. wchodzi:

e Mariusz Pawtowski - Prezes Zarzadu

e Robert Kostera - Cztonek Zarzadu

Przedmiot dzialalnosci

EX-DEBT Partners S.A. jest spotkg inwestycyjng typu private equity. Posiada pakiety spotek
publicznych i niepublicznych zajmujacych sie gtéwnie windykacja i obrotem wierzytelno$ciami.
Przedmiotem dziatalno$ci spétki sg inwestycje w akcje i udziaty spétek niepublicznych
dziatajacych na rynku od co najmniej kilku lat, z ugruntowang pozycja rynkowa oraz zarzadzane
przez ambitne i zmotywowane wiadze.

5.2 Wskazanie powiqgzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy
Emitentem a osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqgcych i
nadzorczych Emitenta

Dokument Informacyjny 36 | Strona



‘ (' J e D EX-DEBT Spétka Akcyjna

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad jego organéw Emitenta nie zachodza
zadne powigzania majgtkowe, organizacyjne i personalne.

5.3 Wskazanie powiqgzan osobowych, majqtkowych i organizacyjnych pomiedzy
Emitentem lub osobami wchodzqcymi w sktad organdéw zarzqdzajqcych i
nadzorczych emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta a gtdwnymi akcjonariuszami
zachodzg nastepujgce powigzania majatkowe, organizacyjne i personalne:

e Pan Mariusz Pawlowski (Prezes Zarzadu Emitenta) petni jednoczesnie funkcje Prezesa
Zarzadu w spotce e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A., bedacej gltéwnym
akcjonariuszem Emitenta. Pan Mariusz Pawlowski peini réwniez funkcje Prezesa
Zarzadu w spoéice EX-DEBT PARTNERS S.A., ktora jest podmiotem zaleznym od Emitenta
i jednocze$nie posiada akcje e-Kancelarii Grupy Prawno-Finansowej S.A.

e Pan Mariusz Pawtowski (Prezes Zarzadu Emitenta) jest gtéwnym akcjonariuszem w
spotce e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A., zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11
lipca 2012 r. posiada 53,76 % w gtosach na WZ oraz 37,45% w kapitale zakltadowym e-
Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.

e Pan Robert Kostera (Cztonek Zarzadu Emitenta) pelni jednoczes$nie funkcje Czlonka
Rady Nadzorczej w spéice e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A., bedacej gtéwnym
akcjonariuszem Emitenta. Pan Robert Kostera peini jednocze$nie funkcje Cztonka
Zarzadu EX-DEBT PARTNERS S.A, ktéra jest podmiotem zaleznym od Emitenta i
jednocze$nie posiada akcje e-Kancelarii Grupy Prawno-Finansowej S.A.

e Pan Grzegorz Bubela (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) petni jednocze$nie funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w spotce e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A., bedacej
gtownym akcjonariuszem Emitenta.

Pomiedzy Emitentem a gléwnymi akcjonariuszami zachodzg nastepujgce powigzania
majatkowe, organizacyjne i personalne:

e Emitent posiada obligacje spétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A o 13cznej
warto$ci nominalnej 1.820.000 zt oraz poprzez spoétke zalezng EX-DEBT Partners S.A.
posiada posrednio 2.700.000 akcji spdtki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A
oraz obligacje spétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A o t3cznej wartosci
nominalnej 1.840.000 zt.

Poza wskazanymi powyzej powigzaniami, nie wystepuja zadne inne powigzania majatkowe,
organizacyjne i personalne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw
Emitenta a gtéwnymi jego akcjonariuszami.
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5.4 Wskazanie powiqgzan osobowych, majqtkowych i organizacyjnych pomiedzy
Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organow zarzqdzajqcych i
nadzorczych Emitenta oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a
Autoryzowanym Doradcq (lub osobami wchodzqcymi w sktad jego organéw

zarzqdzajqcych i nadzorczych)

Pomiedzy Emitentem (lub osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta i gtownymi
akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw)
nie zachodza Zadne powigzania majatkowe, organizacyjne i personalne.
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6 Wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe
Emitenta, obejmujace miedzy innymi kapitalizacje i zobowiazania,
za ostatni rok obrotowy, za ktory Emitent sporzadzil sprawozdanie
finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe zbadane
zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi,
oraz dane Srdédroczne, jezeli Emitent publikowal je na swoim
rynku, sporzadzone zgodnie zprzepisami obowiazujacymi
Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej
oraz zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi

6.1 Wybrane roczne dane finansowe Emitenta za rok obrotowy 2011 r.

Ponizej zaprezentowane zostaly wybrane dane finansowe Emitenta za 2011 rok. Ponizsze dane
zostaty opublikowane przez Emitenta w Raporcie rocznym, zbadanym zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi przez biegtego rewidenta,
opublikowanymi w raporcie EBI nr 10/2012 z dnia 22 maja 2012 r., w drodze wykonania
obowigzku informacyjnego, ktéry wynika z § 17 Regulaminu ASO oraz o ktérym mowa w § 5
Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.

Tabela 9 Wybrane pozycje bilansowe (w zl)

Wyszczegodlnienie: Dane na dzien 31.12.2011 r. Dane na dzien 31.12.2010 .
Kapitat (fundusz) wtasny 13139 718,14 1340 634,08
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 148 767,81 171 969,15
Srodki pieniezne i inne aktywa 169 603,13 819 644,03
pieniezne
Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 7 106 092,97 7 161 707,56

Zrédto: Emitent.

Tabela 10 Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w zl)

Wyszczegdlnienie Dane za okres Dane za okres
01.01.2011r.-31.12.2011 01.01.2010r.-31.12.2010
r. r.
Przychody ze sprzedazy 190 707,19 871 855,08
Zysk (strata) ze sprzedazy -254 969,62 422 445,65
Zysk (strata) z dziatalnosci -326 811,23 422 444,58
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -509 205,77 713 568,73
Zysk (strata) netto -477 138,77 577 966,73
Amortyzacja _ 6 533,36 _ 4 083,35

Zrédto: Emitent
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6.2 Wybrane dane finansowe na koniec I kwartatu 2012 r.

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe Emitenta za I kwartat 2012 roku wraz
z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi za I kwartal 2011 roku. PoniZzsze dane zostaty
opublikowane w formie raportu kwartalnego przez Emitenta w raporcie biezagcym EBI nr
7/2012 z dnia 15 maja 2012 r., w drodze wykonania obowigzku informacyjnego, ktéry wynika
z§17 Regulaminu ASO oraz o ktérym mowa w § 5 Zalgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce 1 okresowe przekazywane
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”. Ponizej prezentowane dane
finansowe za okres 01.01. - 31.03.2012 r. oraz dane poréwnywalne za okres 01.01. -
31.03.2011 r. nie podlegaty badaniu, ani przegladowi przez bieglego rewidenta.

Tabela 11 Wybrane dane bilansowe Emitenta

Wyszczego6lnienie: Dane na dzien 31.03.2012  Dane na dzien 31.03.2011*
Kapitat wtasny 13 090 150,01 1330 888,74
Naleznos$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
NaleznoSci krotkoterminowe 164 353,45 358 594,35
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 92 349,91 462 915,22
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 48 439,95 400 539,80

Zrédto: Emitent
*raport okresowy spotki Public Image Advisors S.A. za I kwartat 2011 r.

Tabela 12 Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Emitenta

Wyszczego6lnienie: Dane za okres Dane za okres
01.01.2012 - 31.03.2012 01.01.2011 - 31.03.2011*

Przychody netto ze sprzedazy 26 780,98 150 612,19
Zysk (strata) na sprzedazy -30982,53 26 088,76
Zysk (strata) na dziatalnosci -30982,80 31 454,58

operacyjnej

Zysk (strata) brutto -24432,13 57 394,66
Zysk (strata) netto -49 568,13 50 254,66
Amortyzacja 7 0,00 7 2 450,01

Zrédto: Emitent
*raport okresowy spotki Public Image Advisors S.A. za I kwartat 2011 r.

7 Wskazanie glownych czynnikoéw ryzyka zwigzanych z Emitentem i
wprowadzanymi instrumentami finansowymi

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacy instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor
powinien rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowia zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno
sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ Swiadomym, Ze ze wzgledu na
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ztozono$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalno$ci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym

Dokumencie Informacyjnym czynniki moga wptywac¢ na dziatalno$¢ Spétki. Inwestor powinien
rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwiazanych z dziatalnos$cia Spétki moze mieé negatywny
wplyw na jej sytuacje finansowa czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utrata czesci lub catosci

zainwestowanego kapitatu.

7.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq oraz otoczeniem, w ktorym dziata
Emitent

Ryzyko zwiazane z nowa strategia rozwoju Emitenta

Zgodnie z raportem biezgcym EBI 39/2011 z dnia 30 wrze$nia 2011 roku, Zarzad Emitenta
przedstawil nowg strategie rozwoju Spotki, ktéra zaktada stosowanie modelu biznesowego
przejetego przedsiebiorstwa EX-DEBT Partners S.A., polegajacego na inwestycjach w akcje i
obligacje przedsiebiorstw zajmujacych sie windykacja i obrotem wierzytelno$ciami. Nowa
strategia przewiduje réwniez, iz dotychczasowa dziatalno$¢ polegajaca na swiadczeniu ustug
typu public i investor relations, zostanie stopniowo wygaszana. W opinii Emitenta branza
windykacyjna jest bardzo perspektywiczna i odnotowuje w ostatnich latach dynamiczny wzrost.

Istnieje ryzyko, Ze zaloZenia nowej strategii Emitenta nie spowoduja polepszenia osiagganych
przez Spoétke wynikow finansowych. Realizacja zatozen nowej strategii rozwoju Emitenta
uzalezniona jest od zdolno$ci do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych na rynku
inwestycji kapitatowych, w obszarze ktérego Emitent prowadzi obecnie dziatalno$¢. Do
najwazniejszych czynnikébw wplywajacych na mozliwosé realizacji celéw strategicznych
Emitenta mozna zaliczy¢: mozliwos¢ pozyskiwania kapitatu na dalsze inwestycje, ptynnosc¢
inwestycji Emitenta, koniunkture panujaca w branzy windykacyjnej oraz sytuacje finansowg
spotek portfelowych. Dziatania Spo6tki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny inwestycji
mog3a mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majgtkowa oraz na
wyniki finansowe Emitenta.

Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czeSci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych.
Przychody i zyski osiagane w przysztosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci do skutecznej
realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii rozwoju.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka na biezgco analizowane s3 czynniki mogace mie¢
niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spoétki, a w razie potrzeby podejmowane
sa niezbedne decyzje i dziatania majace na celu weryfikacje zatozen obecnej strategii rozwoju i
polityki inwestycyjnej Spo6tki i dostosowanie ich do biezgcej sytuacji gospodarcze;.

Ryzyko zwiazane z krotkim okresem dziatalnosci Spotki

Emitent zostal zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie w dniu 1
lutego 2010 roku. W dniu 16 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki, na
mocy uchwaty nr 6, dokonato zmiany nazwy z Public Image Advisors S.A. na EX-DEBT S.A. oraz
zmiany siedziby Spétki z miasta stotecznego Warszawy na Wroctaw (Raport EBI 33/2011).
Wraz z dokonanymi zmianami, zmienit sie takze obszar dziatalno$ci Emitenta. Ze wzgledu na
stosunkowo Kkrdtka historie obecnie prowadzonej dziatalno$ci inwestycyjnej w podmioty z
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branzy windykacyjnej i obrotu wierzytelnosciami, nie jest mozliwe zaprezentowanie

historycznych danych finansowych odpowiadajgcych prowadzonej obecnie dziatalnosci.

W zwiagzku z powyzszym zakres dostepnych, historycznych informacji finansowych dotyczacych
dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta jest ograniczony i moze okaza sie niewystarczajacy do
dokonania prawidlowej oceny perspektyw rozwoju Emitenta. Istnieje wobec tego ryzyko, Ze
dotychczas opublikowane oraz zaprezentowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym dane
finansowe dotyczgce Emitenta nie beda wystarczajgce dla dokonania pelnej oceny obecnie
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Nie mozna wykluczy¢, iz obecna dziatalno$¢ bedzie
generowac gorsze wyniki finansowe od wczesniej prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci przez spoiki portfelowe

Podmioty, bedgce przedmiotem zainteresowania inwestycyjnego Emitenta i/lub jego spotki
zaleznej (Ex-Debt Partners) prowadzace dziatalno$¢ windykacyjng na wiasny rachunek lub na
zlecenie dokonujgc kupna wierzytelnosci ze Srodkéw wiasnych lub finansujgc sie kapitatem
obcym ponosza wyzsze ryzyko zwigzane z dochodzeniem wierzytelno$ci. Plany przeptywow
finansowych spoétek windykacyjnych opieraja sie na prognozowanych wptlatach z tytutu
dochodzonych wierzytelnosci w ramach prowadzonej dziatalno$ci windykacyjnej. Istnieje
ryzyko, ze przeptywy pieniezne z tytutu windykacji beda nizsze od zaktadanych badZ nastapi
op6znienie w realizacji tych przeptywow, w zwigzku z czym moga one nie pokry¢ sie z
terminami zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, kredytodawcow, pozyczkodawcéw oraz
obligatariuszy, co moze spowodowac ryzyko utraty ptynnosci przez spoétki portfelowe.

W szczegblnoSci ryzyko utraty ptynnosci finansowej spoétek portfelowych polega na
niemozliwosci uregulowania ich obecnych i przysztych zobowiazan finansowych w terminie ich
wymagalnosci, bez poniesienia dodatkowych kosztow.

Pogorszenie sie sytuacji finansowej spotek portfelowych moze negatywnie wptynaé na wycene
portfela inwestycyjnego sp6tki. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej Emitent oraz Ex-Debt Partners przeprowadza badanie due diligence w
potencjalnych spétkach portfelowych, w tym ich portfela wierzytelnosci oraz jego struktury,
bada wewnetrzne procedury monitorowania platnosci, dochodzenia naleznosci na etapie
sadowo-egzekucyjnym. Ponadto Emitent, przed dokonaniem inwestycji bada zdolnosci
potencjalnych spétek portfelowych do pozyskiwania nowych Zrédet finansowania, w celu
ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowe;.

Ryzyko zwiazane z rozwojem branzy windykacyjnej

Realizacja przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych
$rodkéw finansowych w akcje, udziaty lub obligacje podmiotéw dziatajacych w branzy
windykacyjnej o duzym potencjale wzrostu. W zwigzku ze specyfika prowadzonej przez
Emitenta dziatalno$ci inwestycyjnej, wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg od wyceny
spotek portfelowych w momencie wyjscia przez Spoétke z dokonanych w poprzednich okresach
inwestycji. W przypadku nietrafnych oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegdlnych
spotek portfelowych, pogorszenia lub zatamania koniunktury, pojawienia sie silnej konkurencji,
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wprowadzenia przez ustawodawce ograniczen w zakresie zbywania wierzytelno$ci, wyniki

finansowe spotek portfelowych moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego
scenariusza moze wplyng¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Emitenta papieréw
warto$ciowych. W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zosta¢ odroczona
w czasie, a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowaé¢ pozyskaniem $rodkow o
warto$ci nizszej niz pierwotnie zaktadano.

Emitent stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez biezace Sledzenie i analize sytuacji
finansowej poszczegdlnych spétek portfelowych oraz sytuacji na rynku windykacyjnym.

Ryzyko zwiazane z niewyplacalnoscia lub ograniczona niewyplacalnoscia emitentow

instrumentow dluznych oraz pozyczkobiorcow Spoiki

Spotka, oprocz inwestowania $rodkéw finansowych w akcje lub udzialy przedsiebiorstw z
branzy windykacyjnej, zamierza takze prowadzi¢ inwestycje w ich instrumenty dtuzne
(obligacje korporacyjne) oraz udziela¢ im pozyczek na dalszy rozwdj dziatalnosci. W przypadku
pogorszenia sytuacji finansowej spétek portfelowych moga wystapi¢ op6znienia w realizacji ich
zobowigzan wobec Emitenta, lub calkowitym brakiem sptaty. W zwigzku z powyzszym Emitent
moze by¢ narazony na: utrate catosci lub czesSci pozyczonych $rodkéw lub otrzymania ich w
terminie poOZniejszym niz pierwotnie zakladano. Wymienione wyzej okolicznosci moga
negatywnie wplynaé na sytuacje finansowa Emitenta.

Przedmiotowe ryzyko jest minimalizowane poprzez biezace monitorowanie sytuacji finansowej
spotek portfelowych emitujacych instrumenty dtuzne i pozyczkobiorcow Spoétki oraz ich
zdolnos$ci do regulowania zobowigzan, a takze dopuszczenie opcji konwersji wierzytelno$ci na
udziaty /akcje tych podmiotéw okreslone w tgczacych strony umowach inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych

Emitent oprocz inwestowania Srodkéw finansowych w akcje lub udziaty przedsiebiorstw,
dokonuje inwestycji w instrumenty dtuzne przedsiebiorstw (obligacje korporacyjne) z branzy
windykacyjnej. Tym samym Emitent jest narazony na wystgpienie ryzyka zmiany stopy
procentowej. Dla instrumentéw dituznych o stalym oprocentowaniu, w sytuacji wzrostu
rynkowych stép procentowych cena instrumentéw diluznych maleje, natomiast w sytuacji
spadku rynkowych stép procentowych cena instrumentéw dtuznych rosnie. Nalezy wskaza¢, ze
im dtuzszy jest czas do wykupu dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu,
tym to ryzyko jest wieksze. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie
procentowej, wskazane ryzyko jest nizsze, jednak wielko$¢ otrzymanych przez Emitenta
odsetek, zmienia sie cyklicznie w zalezno$ci od zmian warto$ci rynkowych stép procentowych
(w szczegdblnosci stopy WIBOR).

Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko stopy procentowej jest bezposrednio zwigzane z inwestycjami w
obligacje, Emitent bedzie uzupeinia¢ portfel inwestycyjny o dluzne papiery wartosSciowe
(obligacje) w zaleznosci od oczekiwan co do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych w
przysztosci.
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Ryzyko konkurencji na rynku inwestycji kapitalowych

Emitent prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na inwestowaniu posiadanych srodkéw finansowych w
akcje lub udziaty podmiotéw z branzy windykacyjnej i obrotu wierzytelno$ciami, zaliczanych do
sektora matych i Srednich przedsiebiorstw. Do spotek stanowigcych konkurencje dla Emitenta
mozna zaliczy¢ podmioty typu private equity oraz venture capital, jak réwniez liczne instytucje
finansowe posiadajgce zblizony do Spétki profil inwestycyjny, zajmujace sie lokowaniem oraz
inwestowaniem posiadanych nadwyzek finansowych w sp6tki z branzy windykacyjne;j.

Istnieje ryzyko, Ze Emitent bedzie realizowat zbiezng strategie inwestycyjna z innymi
podmiotami, co znacznie ograniczy potencjalny portfel inwestycyjny badz wrecz uniemozliwi
nabycie aktywow finansowych, ktére Spétka planowata pozyskaé. Jednoczesnie konkurencja na
rynku inwestycji kapitatowych moze wptyna¢ na wzrost wycen potencjalnych inwestycji, przez
co Spotka moze osiggac nizsze stopy zwrotu

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku kapitalowym

Dziatalno$¢ Emitenta jest $ciSle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz panujaca na nim
koniunkturg. Biezgca sytuacja na rynku kapitalowym wplywa na warto$¢ portfela
inwestycyjnego Sp6tki bezposrednio poprzez wycene portfelowych spétek publicznych
notowanych na rynku regulowanym i alternatywnym jak i posrednio przy wycenie
niepublicznego portfela inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatlowym ma réwniez istotny
wplyw na warto$¢ uzyskanych przez Emitenta przychodéw inwestycyjnych z tytulu zbycia
posiadanych przez Spo6tke walorow.

Sytuacja na rynku kapitalowym podlega cigglym wahaniom koniunkturalnym, w cyklu
nastepujacych po sobie diugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy).
Ostabienie koniunktury na rynku kapitalowym moze wptyngé¢ na pogorszenie perspektyw
wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji , w szczego6lno$ci poprzez obnizenie
mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa, badZz odroczenie terminu
wyjs$cia z inwestycji.

Emitent nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko, ale wykorzystuje wahania koniunkturalne, w
celu zwiekszania zaangazowania kapitatowego przy nizszej wycenie w okresie bessy oraz
dezinwestycje w okresie hossy. Ponadto Spdétka podejmuje dzialania majgce na celu
dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, w tym pod wzgledem ptynno$ci posiadanych aktywow.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Emitent opiera swoja dzialalno$¢ na inwestowaniu Srodkéw pienieznych w udzialy, akcje i
obligacje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa. Strategia Emitenta w gléwnej
mierze zaklada wyjscie z projektéow inwestycyjnych poprzez odsprzedaz papieréw
warto$ciowych zewnetrznym inwestorom lub, po dokonaniu przez spétke portfelowa procesu
upublicznienia, na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz do momentu upublicznienia sp6tki portfelowej, w
przypadku konieczno$ci zbycia znacznej ilosci nabytych udziatéw badz akcji, ich wycena moze
znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra moglaby by¢ osiaggnieta na aktywnym rynku
zorganizowanym. Ponadto zbycie waloréw w zaktadanym przez Spotke terminie moze by¢
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niemozliwe ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia inwestora, co moze spowodowac

wydtuzenie okresu lub brak mozliwos$ci wyjscia z inwestycji w zakladanym okresie czasu.
Wplywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz w
przypadku papieré6w warto$Sciowych spétek publicznych. Emitent stara sie ograniczy¢ ryzyko
zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery warto$ciowe inwestujac czes$¢ srodkdéw w
papiery spétek notowanych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko zwigzane z opodznieniem lub odmowa wprowadzenia spoétek portfelowych na

rynek regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu

Strategia Emitenta w gléwnej mierze zaktada wyjScie z inwestycji poprzez upublicznienie
posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Na
proces upublicznienia tych podmiotéw i skuteczno$¢ jego przeprowadzenia w istotny sposob
wptywa, niezaleznie od Emitenta i jego spoétek zaleznych, postawa organéw zarzadzajacych i
nadzorczych spotek portfelowych, wzgledy formalno-prawne oraz mozliwo$¢ odmowy przez
Zarzad Gieldy dopuszczenia lub wprowadzenia instrumentéw finansowych tych spétek do
obrotu gieldowego. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze przyjeta strategia inwestycyjna
ulegnie zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjscia z dokonanej uprzednio inwestycji przez
Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Emitenta.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z odstapieniem organow zarzadzajacych i nadzorczych
spotek portfelowych od procesu upublicznienia, Emitent zawiera we wszystkich umowach
inwestycyjnych stosowne zapisy obligujace spotki portfelowe do wprowadzenia swoich
instrumentéw do ASO lub na rynek regulowany. W przypadku niewykonania przedmiotowych
zapisOw Emitent uprawniony jest do naliczenia kar umownych i wystgpienia z roszczeniem do
spotek portfelowych o zaplate kwot, ktére rekompensujg zmniejszone przychody z tytutu
inwestycji w przedsiebiorstwa niepubliczne. Jednocze$nie Emitent stara sie uwzgledni¢ w swojej
strategii alternatywne sposoby zakonczenia projektow inwestycyjnych, poprzez odsprzedaz
innym podmiotom, np. spétkom inwestycyjnym lub funduszom typu private equity, inwestorom
strategicznym, branzowym czy instytucjom finansowym. Emitent nie wyklucza wyjscia z
dokonanych inwestycji poprzez fuzje podmiotéw gospodarczych (transakcje M&A), odkupienie
posiadanych udzialéw/akcji przez pierwotnych wtascicieli spétki portfelowej, jak roéwniez
odkupienie przez grupe menedzeréw zarzadzajacych spoétka, ktérzy nie byli dotychczas jej
wspoétwiascicielami (transakcje MBO) lub menedzeréw spoza spotki portfelowej (transakcje
MBI).

Ryzyko zwiagzane z ogloszeniem upadlosci przez Emitenta

Ryzyko ogltoszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem sie
ryzyka utraty ptynnosci finansowej przez Spétke. Wniosek o ogtoszenie upadtosci moze ztozy¢
dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku do dtuznika, ktéry stat sie niewyptacalny w
rozumieniu art. 11 ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawcze, tj. nie wykonuje swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy jego zobowigzania przekrocza wartos¢ jego
majatku, nawet wowczas, gdy na biezaco te zobowigzania wykonuje. Zgodnie z przepisami sad w
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zalezno$ci od ztozonego wniosku i oceny sytuacji spoiki, ogtasza upadio$¢ z mozliwoscig

zawarcia uktadu albo w razie gdy brak jest do tego podstaw, ogtasza upadto$¢ obejmujaca
likwidacje majatku dluznika. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze
postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy Prawo upadtoSciowe i
naprawcze.

Zarzad Spotki dokitada wszelkich staran, aby wszelkie wymagalne zobowigzania byty
regulowane na biezaco i na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie widzi
mozliwosci zrealizowania sie takiego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiso6w podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych ipodatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez Spoélke dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iZ mimo
stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta moze réznic¢ sie od przyjetej przez Spotke, co
w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze miec
istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Obowigzujgce Spotke regulacje prawa krajowego jak i prawa Unii Europejskiej niejednokrotnie
rodza watpliwosci interpretacyjne. Niejednoznaczno$¢ przepiséw i réznice interpretacyjne przy
ich stosowaniu moga rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych, finansowych lub innych
konsekwencji prawnych w przypadkach przyjecia przez Emitenta ich niewtasciwej wyktadni.

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Rozwéj Emitenta jest Sci$le skorelowany z og6lng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktorej
dziala Emitent i bedacej jednoczes$nie gléwnym rejonem aktywno$ci gospodarczej spédtek
portfelowych Spotki. Do gléwnych czynnikbw o charakterze ogo6lnogospodarczym,
wptywajacych na dziatalno$¢ Emitenta oraz spoétek portfelowych Emitenta, zliczy¢ mozna m.in.:
tempo wzrostu PKB w Polsce i na §wiecie, poziom stép procentowych, poziom inflacji, poziom
bezrobocia, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Wptyw polityki monetarnej jak i fiskalnej ma réwniez
istotne znaczenie na prowadzong przez Emitenta dzialalno$¢. Istnieje ryzyko, zZe spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost
zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje
finansowa Spéiki poprzez obniZzenie zapotrzebowania na inwestycje Emitenta, co w
konsekwencji moze przelozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta i jego spdtek
portfelowych.
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7.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitalowym oraz inwestowaniem w
instrumenty finansowe Emitenta

Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem sie przyszlego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs i pltynnos$¢ akcji spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od iloSci oraz wielkoSci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma Zadnej pewnosci, co do
przysztego ksztaltowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez
plynnosci tych akcji. Cena akcji moze ulec zmianie na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi
okresowych zmian wynikéw finansowych Emitenta, poziomu inflacji, zmiany globalnych,
regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych, sytuacji na rynkach
kapitatowych na Swiecie oraz w zwiazku z liczba oraz ptynnoscig notowanych akgji.

Emitent planuje wprowadzi¢ akcje serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy akcji Spétki bezposrednio
po wprowadzeniu wyzej wymienionej serii akcji do obrotu na rynku alternatywnym. Sprzedaz
znacznej liczby akcji Emitenta na rynku zorganizowanym w krdétkim okresie czasu moze
niekorzystnie wpltyngé na ich cene rynkowa. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze inwestorzy
moga nie otrzymac oczekiwanego zwrotu z inwestycji w nabywane akcje Emitenta.

Akcje Emitenta od dnia 2 czerwca 2010 roku notowane sg w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect. W ocenie Zarzadu Emitenta obrot akcjami Spotki cechuje sie Srednig
ptynnoscia, w poréwnaniu do obrotu akcjami innych spotek w alternatywnym systemie obrotu.
Istnieje jednak ryzyko, iz w przysztoSci obrét akcjami Emitenta na tym rynku moze
charakteryzowaé sie mniejsza plynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w
sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co dodatkowo moze spowodowal znaczne
obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a w skrajnej sytuacji brak mozliwosci
sprzedazy akcji.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator ASO moze zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— na wniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo Uczestnikéw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okres$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c
ust. 1 pkt. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na
emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym
przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
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sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie organizator ASO na Zadanie Komisji, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz 10 dni. W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji,
Organizator ASO zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz
miesigc.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spethienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,
— jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo Uczestnikéw obrotu,
— wskutek ogloszenia upadtos$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,
— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

— w przypadkach okres$lonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku Srodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze
wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw
ciazacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w
przytoczonym przepisie to w szczegblnosci obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do
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przypuszczen, Ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a

ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na Zadanie Komisji, Organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w spos6b
istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwos$ci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepiso6w prawa

Emitent zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie zobowigzany jest w terminie 14 dni od
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu instrumentéw finansowych Emitenta do
przekazania zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego o wprowadzeniu instrumentéw
finansowych objetych Dokumentem Informacyjnym celem dokonania wpisu do ewidencji, o
ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie. W przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie wskazany obowigzek Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 100 000 zt.

Komisja Nadzoru Finansowego moze takze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za
niewykonywanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w
szczegblnosci obowigzkdéw wynikajacych z Ustawy o Obrocie i Ustawy o Ofercie. Wskazane
sankcje finansowe zostaty uregulowane m.in. w art. 169 - 174 Ustawy o Obrocie oraz w art. 96 -
97 Ustawy o Ofercie. Komisja Nadzoru Finansowego moze takze natozy¢ kare pieniezng w
wyniku naruszenia przez Spétke obowigzkéw ustawowych wskazanych w art. 157, 158, 160
oraz art. 5 Ustawy o Obrocie (art. 176 i 176a Ustawy o obrocie).

Z tytulu naruszen przez Emitenta w/w obowigzkéw Komisja Nadzoru Finansowego moze
wymierzy¢ Spétce kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, co moze stanowi¢ znaczne
obcigzenie finansowe dla Emitenta.

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujacy w akcje Spétki musi by¢ swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest znacznie
bardziej ryzykowna niz inwestycja w akcje spétek notowanych na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie
wysoka zmienno$¢ cen akcji w powigzaniu z niska ptynnos$cig obrotu. Inwestowanie w akcje na
rynku NewConnect musi by¢ rozwazone w perspektywie $rednio i dtugoterminowej inwestycji.
W alternatywnym systemie obrotu wystepuje ryzyko zmian kursu akcji, ktére moze, ale nie musi
odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem $rodkow finansowych w

przysztosci

Emitent przeprowadzit w roku obrotowym 2011 r. emisje akcji serii D i E z wylaczeniem prawa
poboru, ktérych objecie nastgpito we wrzesniu 2011 r. kaczna warto$¢ wyemitowanych akcji
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wyniosta r. 13,6 min zt (raport biezacy EBI Spétki nr 37/2011 z dnia 29 wrzes$nia 2011 r.).

Powyzsze spowodowato znaczace rozwodnienie akcjonariatu Spétki i zmniejszenie udziatu w
kapitale zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu dotychczasowych akcjonariuszy
Emitenta.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci, Spétka bedzie
zmuszona do pozyskania dodatkowych Zrédet finansowania prowadzonej dziatalnosci, poprzez
m.in. przeprowadzenie dodatkowej emisji akcji. Niepozyskanie nowych zZrddet finansowania, w
przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogltoby wptyna¢
na spowolnienie rozwoju Emitenta lub pogorszenie osigganych wynikéw finansowych. Ponadto
dalsze emisje akcji Spétki z wylaczeniem prawa poboru moga spowodowac kolejne
rozwodnienie akcjonariatu przedsiebiorstwa a tym samym dalsze zmniejszenie udziatu
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w kapitale zakladowym i glosach na walnym
zgromadzeniu przedsiebiorstwa, skutkujace ograniczeniem ich wptywu na realizowang przez
Spotke dziatalno$¢ operacyjna.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem wynikow finansowych Emitenta od wynikow

finansowych spo6iki EX-DEBT Partners S.A.

Emitent we wrzesniu 2011 r., wskutek nabycia w ramach wniesionego aportu oraz zakupu
znaczgcej liczby akcji spétki EX-DEBT Partners S.A. statl sie podmiotem dominujagcym wobec
przedmiotowego przedsiebiorstwa. Jednym ze znaczacych aktywéw Spotki jest pakiet akcji
sp6tki EX-DEBT Partners S.A. stanowigcy ok. 73,98% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach
na walnym zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

W zwiagzku z powyzszym wyniki finansowe Spétki sg w istotnej czesci uzaleznione od wyceny
sp6tki EX-DEBT Partners S.A. (na poziomie sprawozdan jednostkowych) oraz osigganych przez
nig wynikéw finansowych (ujawnianych w sprawozdaniach skonsolidowanych).

8 Zwiezle informacje o Emitencie

8.1 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z §3 Statutu Spoéiki czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

8.2 Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy aktu przeksztatcenia sp6tki Public Image Advisors Kordel
Spotka komandytowa w PUBLIC IMAGE ADVISORS Spoétka Akcyjna, zawartego w dniu 28
grudnia 2009 r. Rejestracja przeksztatcenia w Krajowym Rejestrze Sadowym, skutkujaca
powstaniem Emitenta, nastgpita w dniu 1 lutego 2010 r. na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki, na mocy uchwaty nr
6, dokonato zmiany nazwy z Public Image Advisors S.A. na EX-DEBT S.A. oraz zmiany siedziby
Spotki z miasta stotecznego Warszawy na Wroctaw. Rejestracja na mocy powstania Sadu
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Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowo Rejestru
Sadowego nastgpita w dniu 30 listopada 2011 r.

Emitent powstal na podstawie Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037 z péZn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

8.3 Wskazanie sqdu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru,
a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu,
ktory je wydat

W dniu 1 lutego 2010 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji Emitenta pod nr KRS
0000347674.

Nie byto wymagane Zadne zezwolenie na utworzenie Emitenta.

8.4 Krotki opis historii Emitenta

Rok 2006

28 grudnia Przed notariuszem Lechem Borzemskim z Kancelarii Notarialnej we
Wroctawiu, zostaje zawarta umowa spo6tki prawnego poprzednika Emitenta,
sp6tki  WDM  Doradztwo  Finansowe  Spétka z  ograniczong
odpowiedzialnos$cig i Wspdlnicy - Spotka komandytowa (Repertorium A Nr
3571/2006). Siedziba spoétki jest Wroctaw. Suma komandytowa wynosi
1000 zL

Rok 2007

4 styczen Prawny poprzednik Emitenta, sp6tka WDM Doradztwo Finansowe Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspélnicy - Sp6tka komandytowa, zostaje
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI wydzial gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000271243.

Rok 2008

9 maja W Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przed notariuszem Sebastianem
Szafraniskim miato miejsce zebranie wspdlnikéw spétki pod firma ,WDM
Doradztwo Finansowe” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig i
Wspdlnicy Spétka komandytowa z siedzibg we Wroctawiu (Repertorium A
Nr 7073/2008), ktore podjeto uchwaty w nastepujacych sprawach:
— zwiekszenie liczby wspo6lnikéw i podniesienie sumy komandytowe;j
do wysokosci 5 000 zt,
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— zmiana komplementariusza z WDM Doradztwo Finansowe sp. z o.0.

na Pana Daniela Kordel,
— odwotanie cato$ci umowy spo6tki i powtérne jej uchwalenie.

5 czerwca Na mocy postanowienia sgdu rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
dokonano wpisu do rejestru zmian wynikajagcych z uchwat zebrania
wspoélnikéw z dnia 9 maja 2008 r.

4 lipca W Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Matgorzata
Patgan-Paszka odbyto sie zgromadzenie wspolnikéw spotki pod firmg Public
Image Advisors Kordel Spoétka komandytowa (Repertorium A Nr
4214/2008), na ktérym podjeto uchwate w sprawie zmiany siedziby spéiki z
Wroctawia na Warszawe.

Zrédto: Emitent

Rok 2009

30 czerwca W Kancelarii Notarialnej notariuszy Roberta Bronsztejna i Bartosza
Masternaka, na zebraniu wspolnikéw spétki Public Image Advisors Kordel
Spétka komandytowa (Repertorium A Nr 8927/2009) dokonano zmiany
umowy spoétki w zakresie:
— zmian komandytariuszy spéiki,
— zatwierdzono sprawozdanie finansowe sp6tki za okres 2008 roku.

24 sierpnia Dokonano rejestracji postanowien zebrania wspdlnikow spoétki z dnia 30
czerwca 2009 roku.

26 pazdziernika Zawarcie przez prawnego poprzednika Emitenta, spo6tke Public Image
Advisors Kordel Sp. k. umowy inwestycyjnej ze sp6tka Black Pearl Capital S.A.
w organizacji, w ramach ktérej Emitent otrzymat dofinansowanie w
wysokosci 200 tys. zt na dalszy rozwdj dziatalnosci. Postanowienia umowy
obejmowatly m.in. mozliwo$¢ konwersji pozyczki na akcje nowej emisji po
przeksztatceniu Emitenta w spétke akcyjna.

28 grudnia W Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Januszem
Rudnickim, na posiedzeniu wspélnikow spotki Public Image Advisors Kordel
Spétka komandytowa podjeto uchwate w sprawie przeksztalcenia spotki
Public Image Advisors Kordel sp. k. w sp6tke PUBLIC IMAGE ADVISORS S.A.
(Repertorium A Nr 19877/2009). Kapitat zaktadowy spéiki akcyjnej zostat
okreslony na kwote 100 000 zt i dzieli sie na 1 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A. Pan Daniel Kordel zostal powotany na prezesa zarzadu, a w
sktad Rady Nadzorczej Emitenta zostali powotani: Pan Dariusz Petlifiski, Pani
Monika Miskowicz i Pan Tadeusz DyKkiel.
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Rok 2010

1 luty

Dokonano rejestracji przeksztatcenia spo6tki Public Image Advisors Kordel
Spotka komandytowa w Public Image Advisors Spétka Akcyjna.

12 luty

W Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Robertem

Sielskim, odbylo sie nadzwyczajne walne zgromadzenie Emitenta

(Repertorium A Nr 2292/2010), ktore podjeto uchwaty w sprawie:

— podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 117.500,00 zt tj. o

kwote 17.500,00 zt w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii
B wilosci 175.000 akgji.

Akcje serii B zostaly skierowane do jednego z klientow Emitenta i

strategicznego inwestora finansowego Spotki - funduszu typu private equity

Black Pearl Capital S.A. na mocy postanowien umowy inwestycyjnej z dnia 26

pazdziernika 2009 r.

25 luty

W Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Robertem Sielskim
odbyto sie nadzwyczajne walne zgromadzenie Emitenta (Repertorium A Nr
2858/2010), na ktérym podjeto uchwaty w sprawie:

— podwyzZszenia kapitalu zakladowego do kwoty nie wiekszej niz
122.500,00 zt tj. o kwote 5.000 zt w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii C w iloSci nie wiekszej niz 50.000 akgji,

— wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie akcji Spétki serii A,
B, C oraz PDA serii C do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez spotke Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.,

— odwotania Pana Tadeusza Dykiel z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta,

— powotania Pani Hanny Petlifiskiej, Pana Mariana Kordel i Pani Anny
Kordel na cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

18 marca

Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie, na mocy ktérego dokonano wpisu do
rejestru postanowien walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 12 luty 2010 r.
(podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji serii B).

26 marca

W Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Matgorzatg
Bartosiewicz-Wlazto miato miejsce zwyczajne walne zgromadzenie Emitenta,
na ktérym podjeto uchwaty w nastepujacych sprawach:
— zatwierdzenia zbadanego sprawozdania finansowego z dziatalno$ci
prawnego poprzednika Emitenta (spo6tki Public Image Advisors
Kordel Spétka komandytowa) za rok obrotowy 2009 roku,
— rozporzadzenia wypracowanym w roku obrotowym 2009 zyskiem.

27 kwietnia

Miato miejsce nadzwyczajne walne zgromadzenie Emitenta, na ktérym
dokonano sprostowania uchwaty dotyczacej podziatu zysku wypracowanego
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w 2009 r. Zgodnie z trescig sprostowanej uchwaty podziat zysku za rok 2009

jest nastepujgcy:
— 94000,00 zt zostanie wyptacone akcjonariuszom w ramach
dywidendy,
— 5381,45 zt zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy,
— 80 179,39 zt zostanie przeznaczone na kapitat podstawowy.

Powyzsza korekta wynikata z faktu, iZ w momencie przeksztatcenia prawnego
poprzednika Spétki w spétke akcyjna, kapitat podstawowy zostat utworzony
w oparciu o wypracowany w 2008 i 2009 r. zysk.

28 maja Na podstawie Uchwaty Nr 492/2010 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zostaty wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect nastepujace akcje zwykte na okaziciela
o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda: 1.000.000 akcji serii A, 175.000 akcji
serii B i 50.000 akcji serii C oraz 50.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela
serii C.

17 sierpnia Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu podwyzszenia Kkapitatu
zakladowego Spéiki. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do
kwoty 122.500,00 zt poprzez emisje 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W zwiazku z powyzszym, kapital zaktadowy Spétki, sktada sie z 1.225.000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— 175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

1 pazdziernika  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie podjetej Uchwaty nr
5 w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej akcji serii A, B, C przy
jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilo$ci bez zmiany wysokoSci
kapitatu zaktadowego Spoétki zdecydowato o obnizeniu warto$ci nominalnej
wszystkich istniejgcych akcji serii A, B i C z kwoty 0,10 zt do kwoty 0,02
kazda, przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci, to jest z
liczby 1.225.000 akcji na liczbe 6.125.000 akcji. Obnizenie wartoSci
nominalnej akcji serii A, B i C nastepuje bez zmiany wysokosSci kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie podjetej Uchwaty nr
7 w sprawie zmiany Statutu i zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spoétki
zdecydowato o dokonaniu zmian w Statucie Spo6tki dotyczacym poszerzenia
przedmiotu dziatalnosci Spotki.

3 listopada Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podziatu akcji Spoétki
poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji i zwiekszenie liczby akcji bez
zmiany warto$ci kapitatu zakladowego (rto) oraz poszerzenia przedmiotu
dziatalnos$ci Spotki.

8 grudnia Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. na mocy uchwaty nr 777/10
z dnia 2 grudnia 2010 roku okreslit dzien 8 grudnia 2010 roku jako dzien
podziatu 1.225.000 akcji Spoétki oznaczonych kodem PLPBLIA00012Z na
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6.125.000 akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Rok 2011

4 marca Rezygnacja Dariusza Petlinskiego, Moniki Miskowicz, Mariana Kordel, Hanny
Petlinskiej i Anny Kordel z peinienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spéiki.

7 marca Rezygnacja Daniela Kordel z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki powotalo do skitadu Rady
Nadzorczej Spoétki Andrzeja Trznadel, Grzegorza Wojtylaka, Stawomira Cal-
Catko, Janusza Zawadzkiego, Grzegorza Bubela oraz Radostawa Konarskiego.

17 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie uchwat nr 3 i 5 rozpatrzyto i
zatwierdzito sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
stycznia 2010 r. prawnego poprzednika Spotki, firmy Public Image Advisors
Kordel sp6tka komandytowa oraz od 1 lutego 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
Spotki Public Image Advisors Spoétka Akcyjna.

Na mocy uchwaty nr4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato, zZe
wypracowany zysk netto prawnego poprzednika Spétki, firmy Public Image
Advisors Kordel spotka komandytowa za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
stycznia 2010 r. w wysokoSci 54.536,26 zt, przeznaczony zostat w catosci na
kapitat zapasowy, natomiast na mocy uchwaty nr 7 Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zdecydowato, ze wypracowany zysk netto Spo6tki Public Image
Advisors Spotka Akcyjna za okres od 1 lutego 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. w
wysokosci 577.966,73 zt, réwniez zostanie przeznaczony w catosci na kapitat
zapasowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie uchwal nr 15 odwotata ze
sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Radostawa Konarskiego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie uchwaty nr 16 ustalilo, iz Rada
Nadzorcza Spotki sktada¢ sie bedzie z pieciu cztonkdow.

16 sierpnia Rezygnacja Grzegorza Wojtylaka z funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej i Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spo6tki Public Image Advisors S.A. w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji
prywatnej, wylaczenia prawa poboru akcji serii D, zmiany statutu oraz w
sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akgcji serii D oraz Praw do
Akcji serii D (PDA serii D) oraz ich dematerializacje, w drodze emisji nie
wiecej niz 7.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 4 w sprawie

podwyzszenia kapitalu zaktadowego Public Image Advisors S.A. w drodze
emisji akcji imiennych uprzywilejowanych serii E, w drodze emisji nie wiecej
niz 10.000.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii E o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda.
Akcje serii E zostang pokryte w catosci wkiladami niepienieznymi
whniesionymi przed zarejestrowaniem podwyZszenia kapitatu zaktadowego.
Przedmiotem wktadéw niepienieznych bedg akcje sp6tki EX-DEBT Partners
S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Warto$¢ nominalna kazdej akcji EX-DEBT
Partners S.A. wynosi 0,10 zl za akcje, a warto$¢ godziwa ustalona zgodnie ze
sprawozdaniem Zarzadu Spétki z dnia 14 lipca 2011 roku oraz opinig
biegtego wydang dnia 14 lipca 2011 roku wynosi 10,69 zt za kazda akcje. W
zamian za wklady niepieniezne nastepujace podmioty zostalty upowaznione
do wniesienia aportdw:
— WDM Capital S.A., ktéry ma objac¢ 3.117.916 akcji Sp6tki, w zamian za
350.000 akcji EX-DEBT Partners S.A.
— SPQR S.A., ktéry ma obja¢ 3.117.916 akcji Spo6tki, w zamian za 350.000
akcji EX-DEBT Partners S.A.
— NOVIAN S.A. ktéra ma obja¢ 3.271.140 akcji Spétki, w zamian za
367.200 akcji EX-DEBT Partners SA.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki na podstawie podjetej uchwaty nr
5 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki Mirostawa Ciu¢mana

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki na podstawie podjetej uchwaty nr
6 w sprawie zmiany Statutu Spétki dokonato zmiany nazwy Spotki z PUBLIC
IMAGE ADVISORS Spoétka Akcyjna na EX-DEBT Spo6tka Akcyjna oraz zmiany
siedziby Spotki z Warszawy na Wroctaw.

29 wrzes$nia Rezygnacja Pana Przemystawa Buszko z funkcji Prezesa Zarzadu Spétki.

30 wrze$nia Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania nowego
Prezesa Zarzadu, ktérym zostat Pan Jacek Pychowski.

30 wrze$nia Zarzad Spotki, w raporcie biezagcym EBI nr 39/2011, poinformowat, iz w

zwigzku z przejeciem przez Emitenta kontroli nad sp6tkg EX-DEBT Partners
S.A,, ktéra jest podmiotem wyspecjalizowanym w inwestycjach w akcje i
obligacje przedsiebiorstw zajmujacych sie windykacja i obrotem
wierzytelno$ciami, zamierza zastosowaé sprawdzony przez nig model
biznesowy i dokonywa¢ analogicznych inwestycji.
Przyjeta przez Zarzad nowa strategia rozwoju Emitenta oznacza rozszerzenie
dziatalnosci Spotki o dziatalno$¢ inwestycyjng i zwiekszanie zaangazowania
w podmioty z branzy windykacyjnej i obrotu wierzytelno$ciami. W opinii
Zarzadu Emitenta branza windykacyjna jest bardzo perspektywiczna i
odnotowuje w ostatnich latach dynamiczny wzrost. W zwiazku z tym Zarzad
Emitenta postanowit o wyspecjalizowaniu dziatalnos$ci gospodarczej Spétki w
tym kierunku przy jednoczesnym stopniowym wygaszaniu ustug typu public i
inwestor relations.

17 pazdziernika Rezygnacja Andrzeja Trznadla z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

18 pazdziernika Rada Nadzorcza podjeta uchwate na podstawie §16 ust. 5 Statutu Spotki o
powotaniu (dokooptowaniu) Lukasza Jamrozego do sktadu Rady Nadzorczej
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30 listopada Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji akcji serii D i E Sp6tki oraz
zmian w Statucie Emitenta. Po rejestracji akcji serii D i E Spétki kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 348.978,84 zt i dzieli sie na 17.448.942 akcji o
warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda, w tym:

— 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— 875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 5.088.110 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

— 6.235.832 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii E (akcje objete

za wniesiony aport).

Laczna liczba akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu Spo6tki wzrosta z
6.125.000 do 17.448.942

W skutek rejestracji zmian w Statucie Spétki zmianie ulegly nazwa
przedsiebiorstwa z Public Image Advisors Spotka Akcyjna na EX-DEBT Spoétka
Akcyjna oraz siedziba Emitenta z miasta stotecznego Warszawa na Wroctaw.

30 listopada Rezygnacja Jacka Pychowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Spéiki.

1 grudnia Rada Nadzorcza na podstawie art. 383 Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r.
kodeksu spoétek handlowych podjeta uchwate nr 1/12/2011 r. w sprawie
delegowania Pana Stawomira Cal-Catko, cztonka Rady Nadzorczej, do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spoétki na okres trzech
miesiecy tj. do dnia 1 marca 2012 r.

Rok 2012

27 lutego Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwale w sprawie powotania nowego
Prezesa Zarzadu, ktérym zostat Pan Stawomir Cal-Catko. Pan Stawomir Cal-
Catko pelnit czasowo funkcje Prezesa Zarzadu na podstawie art. 383 §1 KSH
(oddelegowanie cztonka rady nadzorczej do czasowego petnienia funkcji w
zarzadzie).
Rada Nadzorcza Spo6tki w zwigzku z rezygnacja Pana Stawomira Cal-Catko ze
sktadu Rady Nadzorczej, na podstawie § 16 ust. 4 Statutu Spoétki podjeta
uchwate o powotaniu (dokooptowaniu) do sktadu Rady Nadzorczej Spotki
Pana Piotra Mikotajuka.

15 marca Rezygnacja Pana Lukasza Jamrozego z pelnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.
3 kwietnia Rada Nadzorcza podjeta uchwate na podstawie §16 ust. 5 Statutu Spétki o

powotaniu (dokooptowaniu) Pana Grzegorza Barana do skladu Rady
Nadzorczej Spotki.

20 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie uchwat nr 4 rozpatrzyto i
zatwierdzito sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31
stycznia 2011 r. Emitenta
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Na mocy uchwaty nr 7 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato, iz strata
za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w
wysokosci 477.138,77 zt, zostanie pokryta z zyskéw wypracowanych w
nastepnych latach obrotowych.

6 lipca Rezygnacja Pana Stawomira Cal-Catko z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spoiki.

Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 1/7/2012 w sprawie powotania
do sktadu Zarzadu Spo6tki Pana Mariusza Pawtowskiego i powierzenia Panu
Mariuszowi Pawtowskiemu funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza na mocy uchwaty nr 2/07/2012 powotata do sktadu Zarzadu
Spotki Pana Roberta Kostere.

9 Dzialalnos¢ prowadzona przez Emitenta

9.1 Opis podstawowej dziatalnosci Emitenta

Przedmiot dziatalnosci

EX-DEBT S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ inwestycyjng w podmioty zajmujace sie
windykacja i obrotem wierzytelnosci zaré6wno z rynku publicznego jak i niepublicznego.
Realizacja inwestycji odbywa sie bezposrednio (w oparciu o $rodki witasne Spoétki), jak i
posrednio poprzez spétke zalezng EX-DEBT Partners S.A.

Gtownym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest realizacja inwestycji w wyselekcjonowane
spotki dziatajgce na rynku wierzytelnosci, finansowanie ich rozwoju przez dalsze
dokapitalizowanie lub odptatne, okresowe uzyczenie S$rodkéw finansowych. Realizacja
inwestycji odbywa sie poprzez transakcje nabycia udziatéw lub akcji spotek niepublicznych i
publicznych na rynku kapitalowym w Polsce prowadzacych dziatalnos¢ windykacyjng, w
segmencie matych i $rednich spétek (MSP).

Emitent skupia sie na wyszukiwaniu i wykorzystywaniu wszelkich nadarzajacych sie okazji
inwestycyjnych na rynku kapitatowym takich jak: obejmowanie akcji przeprowadzonej w
ofercie prywatnej (private placement), obejmowanie emisji akcji w pierwszej ofercie publicznej
(IPO - Initial Public Offering) oraz obejmowanie emisji akcji we wtornej emisji akcji (SPO) z
prawem poboru/z wylaczeniem prawa poboru. Ponadto Emitent oraz jego podmiot zalezny (EX-
DEBT Partners S.A.) zamierzajg obserwowa¢ zmieniajgce sie warunki otoczenia i angazowac
kapitat poprzez nabywanie akcji/udziatow w spoétkach wykazujacych sie ponadprzecietnym
wzrostem, m.in. zarzadzanych przez zmotywowanych witascicieli prywatnych (spétki rodzinne).
Emitent réwniez nie wyklucza udzialu w transakcjach fuzji/przeje¢ na rynku publicznym oraz
nabywanie udziatéw w spoétkach znajdujgcych sie w trudnej sytuacji finansowej (distressed
securities), a takze spotek, ktére sa niedowartosciowane ze wzgledu na brak zainteresowania

duzych podmiotéw inwestycyjnych.
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9.2 Polityka inwestycyjna

Celem dokonywanych inwestycji jest generowanie przez Emitenta w Srednim i dtugim terminie
zyskow wynikajacych ze wzrostu wartos$ci spotek portfelowych, w ktore Spotka wraz ze spotka
zalezng (EX-DEBT Partners S.A.) dokonuja inwestycji.

Inwestycje w akcje i udziaty w spotkach niepublicznych

Emitent realizuje inwestycje w udziaty/akcje spotek cechujacych sie wysokim poziomem
zarzadzania i1 innowacyjno$cia oraz mozliwoSciami rozwoju prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej w branzy windykacyjnej i obrotu wierzytelno$ciami. Taki profil inwestycji
sprawia, iz niektére z projektéw realizowanych przez Emitenta moga charakteryzowac sie
WwyzZszym niz przecietnie ryzykiem inwestycyjnym. Zgodnie z przyjeta strategia inwestycyjna
Emitenta, realizowane przedsiewziecia bedg prowadzone na terenie catej Polski. Preferowane sg
inwestycje w spo6tki na etapach wzrostu i ekspansji oraz inwestycje typu pre-IPO. Emitent
preferuje inwestycje w spo6tki na etapach wzrostu i ekspansji oraz inwestycje typu pre-IPO,
jednakze nie wyklucza inwestycji w spétki znajdujace sie na innym etapie rozwoju (w tym start-

=
| .c
—

Inwestycje w spo6iki publiczne

Emitent analizuje rozwoj przedsiebiorstw i podejmuje inwestycje kapitatlowe réwniez w spétki
notowane na rynku NewConnect oraz na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Kryteria jakimi Emitent kieruje sie przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych s3 w czesci fundamentalnej tozsame z kryteriami
stosowanymi podczas inwestycji w spdiki niepubliczne. Przy selekcji spotek pod uwage brane
beda zaréwno czynniki iloSciowe (m.in. analiza sprawozdan finansowych, prognozowanie
wynikéw, wycena), jak réwniez czynniki jako$ciowe (m.in. ocena zarzadu, analiza strategii
spoiki, jakos¢ komunikacji z inwestorami).

Inwestycje w instrumenty rynku pienieznego

Inwestycje Srednioterminowe

Emitent poza gldéwnym obszarem dziatalnos$ci jakim sa inwestycje w akcje/udziaty spétek
publicznych i niepublicznych, inwestuje réwniez w nieudzialowe papiery warto$ciowe
przedsiebiorstw (obligacje korporacyjne) oraz udziela pozyczek. Emitent przy wyborze
podmiotéw emitujgcych obligacje lub chcacych otrzymaé pozyczke bedzie stosowatl zatozenia
tozsame z kryteriami stosowanymi podczas inwestycji w sp6tki publiczne i niepubliczne.
Gléwna intencja Emitenta jest mozliwo$¢ zamiany w pdzniejszym terminie wierzytelnos$ci
pienieznych na akcje/udziaty tych spotek, ktérym Srodki pozyskane z emisji instrumentéw
dtuznych lub pozyczki przetozyly sie na rozwoj prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz
poprawe wynikéw finansowych. Jesli w uznaniu Emitenta powyzsze $rodki w znaczacy sposéb
nie wptynetyby na rozwdj tych podmiotéw bedzie dazyt on do wykupu instrumentéw dtuznych i
sptaty pozyczki wraz z naleznymi odsetkami. W zwigzku z powyzszym Emitent zamierza
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nabywac instrumenty dtuzne z opcjg zamiany na akcje/udziaty lub z prawem pierwszenstwa do
objecia akcji nowej emisji oraz udziela pozyczek konwertowanych na akcje/udziaty.

Inwestycje krotkoterminowe

Emitent zamierza réwniez aktywnie wykorzystywac¢ posiadane wolne $rodki pieniezne, poprzez
inwestycje w Kkrotkoterminowe, obarczone minimalnym ryzykiem instrumenty rynku
pienieznego.

Model finansowania inwestycji kapitalowej

Finansowanie projektéw inwestycyjnych Emitenta odbywa sie poprzez Srodki wlasne oraz
poprzez Srodki finansowe partneréw inwestycyjnych (biznesowych). Emitent dokonuje réwniez
inwestycji w spotki portfelowe za posrednictwem kontrolowanego przez siebie podmiotu EX-
DEBT Partners S.A. Maksymalna bezposrednia warto$¢ indywidualnej inwestycji w jeden projekt
uzalezniona jest od sytuacji finansowej sp6tki bedacej przedmiotem inwestycji oraz sytuacji na
rynku windykacyjnym w Polsce.

Horyzont czasowy inwestycji portfelowych

Kazdy projekt inwestycyjny koniczy sie procesem wyj$cia z inwestycji. Emitent przewiduje
maksymalny horyzont inwestycyjny w pojedynczy projekt do 2 lat od momentu wejscia do
wyjécia z dokonanej uprzednio inwestycji. Przyjety horyzont czasowy, moze ulec zmianie, gdyz
przyjeta polityka inwestycyjna uzalezniona jest od sytuacji finansowej spétki bedacej
przedmiotem inwestycji, sytuacji rynkowej w branzy windykacji, sytuacji na rynku kapitatowym,
a takze od stopnia rozwoju spotki portfelowej w momencie inwestycji. Strategia Emitenta
zaktada uzyskanie ponadprzecietnych zyskow z dokonanych inwestycji. Mozliwe jest to poprzez
inwestycje w sp6tki o duzym potencjale rozwoju, ktore dzieki dokapitalizowaniu w bardzo
szybkim okresie poprawig swoje wyniki finansowe oraz osiggng znaczny wzrost wartosci
przedsiebiorstwa. Horyzont inwestycyjny bedzie skorelowany z dlugoscia okresu dynamicznego
wzrostu warto$ci spo6tki portfelowej. Wazne jest aby wyjscie z inwestycji nastgpito w momencie
gdy spétka portfelowa zacznie juz wchodzi¢ w okres spokojnego, stabilnego wzrostu
gospodarczego. Dzieki takiej strategii Emitent bedzie w stanie zaoferowa¢ nowym inwestorom
mozliwo$¢ objecia akcji spotek stabilnych, majacych doswiadczenie w przedmiocie swojej
dziatalno$ci oraz okres$long pozycje na rynku i perspektywy umacniania swojej pozycji w branzy
windykacji. Wazne jest aby nowi akcjonariusze kontynuowali strategie rozwoju przyjeta przez
spotke, powodujgcy dalszy rozwdj jej dziatalnosci gospodarczej i wzrost wartosci rynkowe;.
Preferowang formg wyjscia z dokonanej uprzednio inwestycji jest sprzedaz posiadanych
waloréow spétek portfelowych na rynku regulowanym lub alternatywnym lub odsprzedaz innym
podmiotom, np. spdétkom inwestycyjnym typu private equity, inwestorom strategicznym,
branZowym lub instytucjom finansowym.

9.3 Grupa kapitatowa

Emitent w zwigzku ze zmiang strategii rozwoju dokonat inwestycji, polegajacych gtéwnie na
nabyciu przez Spotke znaczacego pakietu akcji spétki inwestycyjnej EX-DEBT Partners S.A. W
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zwigzku z powyzszym Emitent jest podmiotem dominujacym wobec spo6tki EX-DEBT Partners
S.A, zgodnie z art. 3 ust 1 pkt 37 lit. a ustawy o rachunkowo$ci i tworzy grupe kapitatowa.

Emitent jest podmiotem dominujagcym wobec sp6tki zaleznej EX-DEBT Partners S.A., w ktorej
posiada 1.054.430 akcji stanowiacych ok. 73,98% udzialu w kapitale zaktadowym i gtosach na
Walnym Zgromadzeniu.

EX-DEBT Partners S.A.

EX-DEBT Partners S.A. jest spotka inwestycyjna typu private equity. Posiada pakiety spétek
publicznych i niepublicznych zajmujacych sie gtéwnie windykacja i obrotem wierzytelno$ciami.
Przedmiotem dziatalno$ci spotki sg inwestycje w akcje i udzialy spétek niepublicznych
dziatajacych na rynku od co najmniej kilku lat, z ugruntowang pozycja rynkowa oraz zarzadzane
przez ambitne i zmotywowane wtadze. Proces dezinwestycji spotka prowadzi poprzez sprzedaz
pakietéw na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu warszawskiej gietdy oraz
poprzez sprzedaz inwestorom branzowym lub finansowym.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitenta posiada 1.054.430 akcji zwyktych
na okaziciela spotki EX-DEBT Partners S.A. stanowigcych 73,98% udzialu w kapitale
zakladowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Portfel inwestycyjny spétki EX-DEBT Partners S.A.
Dotychczasowe inwestycje EX-DEBT Partners S.A. obejmujg m.in.

— inwestycje w akcje spétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. (sp6tka publiczna,
notowana w alternatywnym systemie obrotu NewConnect); na dzien Dokumentu
Informacyjnego posiada ok. 2,7 mln akcji tego przedsiebiorstwa stanowiacych ok.
10,11% udzialu w kapitale zaktadowym oraz ok. 7,80% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa,

— obligacje wyemitowane przez sp6tki publiczne i niepubliczne o t3cznej wartosci
nominalnej 1.946.000 PLN.

9.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

Rynek funduszy private equity

Rynek private equity to szczego6lna cze$¢ rynku kapitatowego, ktdra cechuje zainteresowanie
$rednio i dlugoterminowymi inwestycjami w spdétki publiczne oraz niepubliczne posiadajgce
duzy potencjal wzrostu. Specyfika dziatalnosci uczestnikow rynku jest realizacja inwestycji
poprzez nabywanie udziatow lub akcji spétek, notowanych lub nienotowanych do tej pory na
aktywnym rynku gietdowym. Inwestycje te majg na celu osigganie zyskoéw z przyrostu wartos$ci
spotek portfelowych w $rednim i dlugim terminie. Domena funduszy private equity jest
koncentracja na inwestycjach o podwyzszonym ryzyku przy jednocze$nie zakladanej,
ponadprzecietnej stopie zwrotu. Strategia inwestycyjna funduszy zwykle realizowana jest
poprzez zaangazowanie w projekty wysoce innowacyjne. Funduszami private equity sa zwykle
prywatne podmioty, posiadajace Srodki pieniezne mozliwe do zainwestowania w krotkim
okresie czasu badZ majgce mozliwos¢ uzyskania tatwego dostepu do takich srodkéw. Podmioty
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te reprezentuja interes wiascicieli jak réwniez inwestorow, zaangazowanych w dziatalnos$¢
funduszy. Charakterystyczne dla polityki inwestycyjnej funduszy typu private equity sa
restrykcyjne warunki podjecia zaangazowania w okres$lony projekt. Jako cel inwestycyjny
wybieraja one zatem najczeSciej firmy posiadajace okreslone atrybuty takie jak: dobra kadra
kierownicza, dziatalno$¢ na rosngcym rynku, rozwdj szybszy niz tempo rozwoju branzy,
posiadanie pewnego udziatu w rynku, dysponowanie korzystniejsza niz konkurenci ofertg
produktowa, ustugowa albo posiadanie przewagi technologicznej, itp.

Pierwszy z wymienionych czynnikéw, dotyczacy kierownictwa spéiki jest prawdopodobnie
najistotniejszy. Swiadczy o tym fakt, ze wiekszo$¢ z finansowanych przez fundusze private equity
przedsiebiorstw, ubiega sie o wsparcie finansowe we wstepnych fazach swojej dziatalnosci (etap
start-up). Sp6tkom trudno jest zatem potwierdzi¢ wtasne zdolnoSci w oparciu o dotychczasowe
wyniki, gdyz niejednokrotnie takich nie posiadaja. Istotne stajg sie zatem przeszle osiggniecia i
wypracowane kompetencje zarzadzajgcych, ktére stanowig o wiarygodnos$ci prezentowanych
planow.

Przy wyborze potencjalnych celéw inwestycyjnych decydujacy charakter maja rdéwniez
mozliwo$ci rozwoju zaré6wno samej spétki, na podstawie posiadanych aktywdéw, przewag
konkurencyjnych, jak réwniez mozliwo$ci rozwoju przedsiebiorstwa dzieki potencjatowi
branzy, w ktérej prowadzi ona dziatalno$¢.

Na rynku private equity mozna wyro6zni¢ dwa typy funduszy:

(a) wyspecjalizowane - inwestujace jedynie w spotki reprezentujace wybrane branze lub
wspierajace firmy tylko na wybranych etapach rozwoju, oraz

(b) nie majace konkretnych preferencji odnosnie profilu spoétek, w ktére inwestuja.

Specjalizacja branzowa oznacza, iz okre$lony fundusz wspiera spotki wytgcznie z okreslonego
sektora gospodarki: np. spo6tki z branzy informatycznej, technologicznej lub alternatywnych
Zrodet energii.

Preferencje dotyczace etapu rozwoju przedsiebiorstwa wskazuja natomiast, ze dany fundusz
sklonny jest podja¢ inwestycje np. wylgcznie w spotki nowo powstate. Woéwczas wsparcie
obejmuje fazy seed capital (faza zasiewu, obejmujaca finansowanie wstepnych, potencjalnie
zyskownych pomystéw, jeszcze przed zatozeniem przedsiebiorstwa) oraz start-up (faza startu,
obejmujaca finansowanie rozwoju produktu i wstepnego marketingu). Bywa tez, ze fundusze
wspierajg podmioty w fazie ekspansji. Zainwestowany kapitat obejmuje wéwczas etap wzrostu i
rozwoju. Dostarczany kapitat jest wowczas przeznaczany na restrukturyzacje, refinansowanie
lub wykup udziatéw przez grupe menedzerow.

Wsréd podmiotéw inwestujacych na rynku private equity istnieje rdwniez spore zréznicowanie
co do skali inwestowanych $rodkéw oraz wielko$ci nabywanych udziatéw. Fundusze w réznym
stopniu angazujg swoje $rodki w wybrane przedsiewziecia. Kwoty jakie fundusze sg w stanie
przeznaczy¢ na jedng inwestycje, wahajg sie od kilkuset tysiecy zlotych, a w skrajnych
przypadkach notowanych na $wiecie, nawet do kilkudziesieciu milionéw USD.

Podmioty typu private equity nabywaja od kilku do stu procent akcji lub udziatéw spotek, w
ktére inwestujg. Warto podkresli¢ rozrdznienie pomiedzy funduszami private equity a
inwestorami branzowymi. W swojej polityce inwestycyjnej fundusze nie uznaja przejecia
stanowisk kierowniczych za jeden z celéw gtéwnych, jednakze nie przyjmuja tez zwykle pozycji
pasywnej w spotkach portfelowych. Zatozeniem funduszu jest dorazna partycypacja w rozwoju
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spotki jak rdwniez merytoryczne wsparcie kierownictwa sp6tki w procesie budowy jej wartosci
poprzez podejmowanie decyzji.

Wiekszo$¢ inwestycji podmiotow dziatajacych na rynku private equity realizowane jest przez
okres od 3 do 7 lat, po ktérym nastepuje faza dezinwestycji, czyli proces wyjscia funduszu z
przedsiewziecia.

Sposob dezinwestycji oraz jej przyblizong date ustala sie zazwyczaj w poczatkowej fazie
negocjacji pomiedzy funduszem i wtadzami spétki portfelowej. Wyjscie moze odby¢ sie poprzez
oferte akcji na rynku publicznym, wykupienie akcji badZz udziatéw przez pozostatych
akcjonariuszy (udziatowcow) lub zarzad spo6tki. Powszechng praktyka jest rowniez odsprzedaz
spotki inwestorowi branzowemu lub instytucji finansowe;.

Najczestsza formg wyjscia z inwestycji jest upublicznienie sp6tki, czyli wprowadzenie jej akcji do
obrotu na rynku regulowanym lub alternatywnym. Proces ten polega na odsprzedazy przez
fundusz swoich udziatéw poprzez zaoferowanie akcji w ofercie publicznej lub stopniowym
zbywaniu pozostatych akcji na gietdzie.

Uznaje sie, iz oferta publiczna jest jedng z najatrakcyjniejszych form wyjscia z inwestycji
zarowno dla funduszy jak i wtascicieli spétki. Daje bowiem mozliwo$¢ zachowanie kontroli nad
spotka przy jednoczesnej realizacji zyskow wynikajacych ze zbycia cze$ci posiadanych udziatéw
po atrakcyjnej cenie. Oferta publiczna to réwniez Swietna okazja do promociji i reklamy spo6itki, a
sam rynek stwarza mozliwo$¢ wyceny spotki przy jednoczesnym zwiekszeniu jej wiarygodnosci
w stosunku do kontrahentéw.

Wyjscia z inwestycji mozna réwniez dokona¢ dzieki odsprzedazy dotychczasowych udziatéw
inwestorowi branzowemu. Uznaje sie, iz wlasnie ten typ dezinwestycji nalezy do najbardziej
optacalnych i najatrakcyjniejszych finansowo, zwlaszcza w przypadku posiadania pakietéw
kontrolnych. Zwykle zapewnia on najwyzsza stope zwrotu z inwestycji, co jest efektem premii,
ktora sktonny jest zaptaci¢ inwestor branzowy w stosunku do wyceny na rynku publicznym, za
atrakcyjne z jego punktu widzenia aktywa. Inwestor branzowy bardzo czesto sktonny jest naby¢
wszystkie udziaty spo6tki portfelowej funduszu, co utatwia funduszowi typu private equity proces
dezinwestycji.

Obok inwestora branzowego, bardzo czesto oferta sprzedazy skierowana jest do inwestora
finansowego. Ten sposdb wyjscia z inwestycji stosuje sie w przypadku spoétek o duzym
potencjale wzrostu, jednak niedojrzatych na tyle, aby sprawnie funkcjonowa¢ na rynku
publicznym badz zostaé przejetym przez inwestora branzowego, ktérych dalsze utrzymanie w
portfelu funduszu typu private equity wiaze sie z malejaca dynamika zwrotu z inwestycji. Proces
sprzedazy inwestorowi finansowemu najczesciej odbywa sie przy uzyciu wykupu
lewarowanego, czyli transakcji, w ktorej podmiot przejmujacy swdj zakup finansuje w duzej
mierze dtugiem.

Istnieje rowniez mozliwo$¢, ze odkupienia dotychczasowych udziatéw nalezacych do funduszu
private equity dokonaja pierwotni wiasciciele spoétki. Zdarza sie réwniez, ze swoje
zainteresowanie nabyciem udziatow zglasza grupa menedzerdw zarzadzajacych spotka, ktorzy
nie byli dotychczas jej wtascicielami. Gtéwnym Zrédtem finansowania takich transakcji jest
zwykle kredyt transakcyjny (leveraged buyout). Istotne jest przy tym badanie przeptywow
finansowych spétki w celu ustalenia zdolnosci kredytowych przedsiebiorstwa. Wraz z etapem
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wyjscia, fundusz private equity zamyka inwestycje oraz realizuje zysk. Bardzo czesto

dotychczasowi udziatowcy zbywajg swoje udziaty/akcje réwnoczesnie z funduszem.

9.5 Strategia rozwoju Emitenta

Wraz ze zmiang nazwy sp6tki z PUBLIC IMAGE ADVISORS Spétka Akcyjna na EX-DEBT Spétka
Akcyijna, rozszerzony zostat takze profil dziatalnosci Emitenta. EX-DEBT S.A. jest obecnie sp6tka
inwestycyjna, skupiajaca sie na realizacji transakcji w podmioty prowadzace dziatalno$¢ na
rynku windykacji i obrotu wierzytelno$ciami w segmencie matych i srednich spétek. Strategia
rozwoju Emitenta bezposrednio wigze sie ze zwiekszeniem skali prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjnej, gléwnie przez:

Pozyskiwanie Partneréw Inwestycyjnych (Biznesowych)

EX-DEBT S.A. wraz ze sp6tka zalezng EX-DEBT Partners S.A. konsekwentnie dazy do wspotpracy
w zakresie prowadzenia wspdélnych projektow z inwestorami finansowymi oraz podmiotami
prowadzacymi dzialalno$¢ inwestycyjng. Wspotpraca ta bedzie miata na celu wykorzystanie
potencjatu gospodarczego spoétek portfelowych poprzez wzmocnienie ich zdolnosci kredytowej,
uzyskanej dzieki dokapitalizowaniu przez Emitenta i jego Partneréw Inwestycyjnych
(biznesowych) oraz przygotowaniu dla tych podmiotéw $ciezki rozwoju na rynku kapitatowym.

Wsparcie w budowie wartosci rynkowej wybranych spoétek portfelowych

Emitent zamierza osiagngé wskazany cel poprzez realizacje inwestycji w wyselekcjonowane
podmioty gospodarcze o wysokim poziomie zarzadzania i innowacyjno$ci oraz posiadajgce
potencjal dynamicznego rozwoju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i zwigzanego z nim
wzrostu przysztej wartos$ci rynkowej. Emitent zaktada, Ze wsparcie merytoryczne proponowane
przez Emitenta, w procesie rozwoju gospodarczego tych podmiotéw, poprzez m.in.
proponowanie implementacji sprawdzonych rozwigzan biznesowych, przekazywanie know how
w zakresie definiowania i realizacji celow strategicznych, mozliwo$¢ wsparcia w procesie
pozyskiwania funduszy dla spétek portfelowych ze $rodkéw unijnych, rynku kapitalowego i
pienieznego oraz partneréw inwestycyjnych (biznesowych), przetozy sie na intensywny wzrost
wartosci rynkowej przedsiebiorstwa objetego projektem.

Korzystanie z szerokiego zakresu mozliwo$ci inwestycyjnych

Intencja Emitenta jest dostosowywanie swojego portfela inwestycyjnego do zmieniajacych sie
trendéw i cykli gospodarczych w branzy windykacyjnej. Ponadto, EX-DEBT S.A. nie wyklucza
inwestycji w sp6tki z innych branz, ktére w procesie selekcji uznane zostang za perspektywiczne
i dajace mozliwo$¢ szybkiego wzrostu wartos$ci. Emitent dopuszcza rowniez mozliwo$¢
obejmowania akcji w ramach wtérnych emisji przeprowadzanych przez spétki publiczne (SPO),
udziatlu w transakcjach fuzji i przeje¢, oraz nabycia udziatéw/akcji w spétkach wymagajacych
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szybkiej interwencji finansowej (w przypadku nadarzajacych sie okazji inwestycyjnych na rynku
y ) | ] (W przyp jacy € | ycyjny y

kapitatlowym).

Uzyskanie znaczacej pozycji na rynku kapitalowym

Emitent poprzez dynamiczng i aktywna realizacje polityki inwestycyjnej zmierzajgcag do budowy
atrakcyjnego portfela inwestycyjnego o wysokim potencjale wzrostu, planuje osiagna¢ wysoki
poziom zwrotu z realizowanych inwestycji. W zalozeniu Emitenta coroczna stopa zwrotu z
portfela inwestycji (IRR) winna znaczaco przewyzszac $rednig dla inwestycji w spo6tki notowane
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect lub na rynku regulowanym.

Budowe silnej i rozpoznawalnej marki

Spotka, poprzez notowanie instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu
zwieksza rozpoznawalnos¢ swojej marki wsrod inwestoréow indywidualnych i instytucjonalnych.
Czytelne i transparentne prowadzenie relacji inwestorskich oraz przestrzeganie zasad tadu
korporacyjnego wptywa, zdaniem Zarzadu Spotki na pozytywne postrzeganie wizerunku
Emitenta. Dodatkowo Emitent bedzie promowat swojg marke poprzez spotkania z inwestorami i
spotkami, stanowigcymi potencjalny przedmiot inwestycji, oraz udziat swoich przedstawicieli w
panelach dyskusyjnych, seminariach i konferencjach, organizowanych przez instytucje zwigzane
z rynkiem finansowym i kapitatowym.

10 Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% glosoOw na
Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spétki wynosi 348.978,84
zt i dzieli sie na:
— 11.213.110 akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, C, D o warto$ci nominalnej 0,02 zt
kazda
— 6.235.832 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii E o warto$ci nominalnej 0,02 zt
kazda.
Laczna liczba akcji wszystkich serii A, B, C, D i E jest r6wna 17.448.942.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy na podstawie z art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej), z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w
kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spo6tki.
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Tabela 13 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w kapitale
zakladowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu Spo6iki

Imie i nazwisko/nazwa Liczba akcji Udzial w kapitale
zakladowym i glosach na
walnym zgromadzeniu

Spolki
Mariusz Pawlowski wraz z podmiotami zaleznymi: 8798 017 50,42%
- e-Kancelaria Grupa Prawo-Finansowa S.A. 8722500 49,99%
Tadeusz DyKkiel wraz z podmiotami zaleznymi: 4312 005 24,71%
- Black Pearl Capital S.A. 915 000 5,24%
- SPQR S.A. 3117916 17,87%
Rowing Capital Limited 1125000 6,45%
Pozostali akcjonariusze (free float) 3213920 18,42%
SUMA 17 448 942 100,00%

Zrédio: Emitent

Wykres 1 Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu EX-DEBT S.A [%)]

18,42%

6,45%

50,42%

24,71%

OMariusz Pawlowski B Tadeusz Dykiel OO0 Rowing Capital Limited [ Pozostali

Zrédito: Emitent
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11 Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitalu zakladowego,
oraz wskazanie dokumentéow Kkorporacyjnych Emitenta
udostepnionych do wgladu

11.1 Informacje o kapitale zaktadowym

Zgodnie z art. 308 KSH kapitat zakltadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosié, co
najmniej 100.000 zt.

Zgodnie z § 29 Statutu Spo6tki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy
b) kapitat zapasowy,
c) Kkapitat rezerwowy,
d) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
wynosi 348.978,84 zt i dzieli sie na:

a) 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,02 zt;

b) 875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,02 zt;

c) 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,02 zt;

d) 5.088.110 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,02 z};

e) 6.235.832 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii E o warto$ci nominalnej 0,02 zt.

(akcje objete za wniesiony aport)

Kapital podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysoko$ci nominalnej objetych i

zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowane s3 nadwyzki $rodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢
nominalng akcji objetych przez inwestoréw z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia oferty,
badZ moga na niego sktadac sie $rodki finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitatl wiasny Emitenta mogg sie sktadac:

o Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - ujmowane s3g tu roéznice kapitatowe
powstate w wyniku zbycia lub nabycia sktadnikéw majgtku trwatego.

o Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - gromadzone s3g tu specjalne S$rodki,
najczesciej przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

e Zysk (strata) z lat ubieglych - w tej pozycji wykazuje sie wysokos$¢ niepokrytych strat
badz wysoko$¢ niepodzielonego zysku z lat poprzednich

e Zysk (strata) netto - jest to wynik finansowy Sp6tki za dany rok obrotowy.
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Tabela 14 Kapital wlasny Emitenta

Wyszczegdlnienie ( w PLN) Stan na 31 grudnia 2011 r.
Kapitat (fundusz) wtasny 13139 718,14
Kapitat (fundusz ) podstawowy 348 978,84
NaleZne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00
Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00
Kapitat zapasowy 13273 341,81
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
Kapitat rezerwowy 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 463,74
ZysKk (strata) netto -477 138,77
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00

Zrédto: Emitent

11.2 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych Ilub
z obligacji dajqcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyiszenia kapitatu
zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych
akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji.

11.3 Dokumenty korporacyjne udostepnione do wglgdu

W okresie waznos$ci Dokumentu Informacyjnego w siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do
wgladu nastepujgce dokumenty lub ich kopie:
> Statut EX-DEBT S.A;
» Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2011 rok wraz z opinig biegtego rewidenta
i raportem uzupelniajgcym opinie;
» Aktualny odpis z KRS.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzeni Emitenta. Zgodnie z art. 421
§ 3 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze moga przeglada¢ ksiege protokotéw, a takze
zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spoétki odpiséw uchwat.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w
drodze raportéw biezacych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl i na stronie Emitenta www.exdebt.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie/

Walne Zgromadzenie.
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11.4 Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sq lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity
depozytowe

Na podstawie Uchwaty Nr 492 /2010 Zarzadu Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 28 maja 2010 r. Akcje serii A, B i C oraz prawa do Akcji serii C Emitenta zostaty
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

Uchwatg Zarzagdu GPW S.A. nr 509/2010 z dnia 1 czerwca 2010 r., pierwszy dzien notowan dla
Praw do AKcji serii C w alternatywnym systemie obrotu NewConnect zostal wyznaczony na 2
czerwca 2010 roku. Prawa do Akcji serii C byly notowane na rynku kierowanym zleceniami w
systemie notowan ciagtych.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akgcji serii C,
Zarzad GPW uchwatg nr 850/2010 z dnia 26 sierpnia 2010 r. wyznaczyl pierwszy dzien
notowan dla akcji zwyktych serii A, B i C na rynku alternatywnym NewConnect na dzien 1
wrze$nia 2010 1.

Akcje serii A, B i C Spo6tki s3 na dzien Dokumentu Informacyjnego przedmiotem obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

11.5 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego Iub dokumentu
informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych Iub instrumentéw
finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny, sporzadzony na
potrzeby wprowadzenia Akcji serii A, B i C do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. zostat
udostepniony do publicznej wiadomo$ci na stronach internetowych: rynku NewConnect
organizowanego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (www.newconnect.pl)

i Emitenta (www.exdebt.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie/ Prospekty emisyjne).

11.6 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportow finansowych
Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiqzujqgcymi Emitenta przepisami

Ponizej przedstawione zostato zbiorcze zestawienie raportéw okresowych opublikowanych
przez Emitenta:

Tabela 15 Raporty okresowe Emitenta

Raport okresowy za | kwartat 2010 r. 17 maja 2010 r. 6/2010
Raport okresowy za Il kwartat 2010 r. 12 sierpnia 2010 r. 20/2010
Raport okresowy za Il kwartat 2010 r. 9 listopada 2010 r. 40/2010
Raport okresowy za IV kwartat 2010 r. 14 luty 2011 r. 6/2011
Raport roczny za rok obrotowy 2010 r. 28 kwietnia 2011 r. 20/2011
Raport okresowy za | kwartat 2011 r. 16 maja 2011 r. 21/2011
Raport okresowy za Il kwartat 2011 r. 11 sierpnia 2011 . 32/2011
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Raport okresowy za Il kwartat 2011 r. 14 listopada 2011 r. 43/2011
Raport okresowy za IV kwartat 2011 r. 14 lutego 2012 r. 2/2012
Raport okresowy za [ kwartat 2012 r. 15 maja 2012 r. 7/2012
Raport roczny za rok obrotowy 2011 r. 22 maja 2012r. 10/2012

Zrédto: www.newconnect.pl

Przedmiotowe raporty udostepnione s3 na stronie internetowej rynku alternatywnego
NewConnect organizowanego przez spoétke Gietda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
(www.newconnect.pl).
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12 Zalaczniki

12.1 Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie zlozyt jeszcze wniosku do Sadu

EX-DEBT Spoétka Akcyjna

Rejestrowego o dokonanie rejestracji zmiany skladu Zarzadu Spéiki, celem ujawnienia
aktualnego sktadu Zarzadu Spotki wskazanego w niniejszym dokumencie w pkt 4.4.1 w tabeli nr

4,

Nr pisma wnioskodawcy:
ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACIT
KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO
ul. Poznafska 16-20
53630 Wroclaw

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.05.2012 godz. 14:32:43
Numer KRS: 0000347674

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestrac)l w Krajowym Rejestrze Sadowym  01.02.2010
(Ostatni wpis | Numer wpisu : 14 Fou dokonania wpisy Izs.oq.zoxz
Sygnatura akt WR.VI NS-RE),KRS/7682/12/480
Qrnaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEI WE WROCEAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1 Oznaczense formy prawne; SPOLKA AXCYINA
2 Numes REGON/NIP REGON: 020441378, NIP: 8571742783
3 Firma, pod ktora spotka driala EX - DEBT SPOLKA AKCYINA
4 Dane 0 wezedniejsze) rejestracy e
5.Cry przedsigbiorca prowada doslainose  |NIE
guspodarcza ¢ nnymi podmictany na
podstawse umowy spolki Cywine?
6 Cry podmiot posiaca status organizact  |NIE
potytiu publicznego?
Rubryka 2 - Sledziba | adres podmiotu
1 Sledziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCEAW, gmina M, WROCLAW, miejsc. WROCEAW
2 Adres ul. PLAC POWSTARCOW SLASKICH, nr 1, lok, 201, migjsc. WROCEAW, kod 53-329, poczta WROCEAW,
kraj POLSKA
3 Adres pocaty elelroniczne) —— /
4 Adres strony intemetowe] - / R efo—
,; .'. . ~\"’A
Rubryka 3 - Oddziaty PIARL '*/;
Brak wpisdw \} o5
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CODo WR/09.05/201/2012 Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona2z8

[ AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.02.2010 R., REPERTORIUM A NR 2292/2010, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA ROBERTA SIELSKIEGO Z KANCELARIT NOTARIALNE] JANUSZ RUDNICKI,
ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ-WLAZLO NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA W

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25.02.2010 R., REP. A NR 2858/2010 SPORZADZONY PRZED
NOTARIUSZEM ROBERTEM SIELSKIM Z KANCELARII NOTARIALNE) W WARSZAWIE,
' PROWADZONE] PRZY UL. MARSZALKOWSKIE] 55/73 LOK. 33 00-676 WARSZAWA
|ZMIANA: §1 UST. 2,616 UST. 1,616 UST. 4, §21 UST. 214, §23

~ |zMiana § 7 UsT. 1 STATUTU
| |zvuana § 7 usT. 2 STATUTU

12) 23.09.2011 R., REP. A NR 7304/2011, NOTARIUSZ ILONA ROCZNIAK, KANCELARIA

| NOTARIALNA MALGORZATA LENART, ILONA ROCZNIAK NOTARIUSZE S.C. WE WROCLAWIY,
UL, SWIETEGO MIKOLAJA 8-11,

|ZMIANA: §1, §2, §7 UST.1 ORAZ UST.2 STATUTU,
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CODo WR/09.05/201/2012 Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona3z8
1 Okredlente okolicnosc) powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0p5 sposobu powstania spolk oraz PRZEKSZTALCENIE SPOLKI KOMANDYTOWE) W SPOLXE AKCYINA, 28.12.2009 R. UCHWARA
informacya o uchwale WSPOLNIKOW
1Numl#adecy'zjuhéi:9 Urzedu —
Ochrony Konkurencyt t Konsumentdw o
2g0dzie na dokonanie koncentracy
Podrubrvka 1
Podmioty, z kidrych powistata spotka
1 [1Nexwalub firma PUBLIC IMAGE ADVISORS KORDEL SPOLKA KOMANDYTOWA
ZNazwa rejestru, w kiSrym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
: byl rarejestrowany
3 Numer w rejestrze 0000271243
4 Nazwa ’w m‘m w arnnee
5 Numer REGON 020441378
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1 Wysokodd kaptaby zakladowego 348 978,84 Z¢
2 Wysckos¢ kapttaiu docelowego e
3 Liczba ake)l wszysthich emisii 17448942
4 Wartos¢ nominalna akgl , 0,02 2t
5 Kwotowe okreslenie caedal kapitalu wplaconego 1348 978,84 Zt.
6, Wartodd nominaing warunkowego podwyzszena | -——
kapratu zakladowego
Podrubrykal
Informacja o wniesieniu aportu
1.Okreélense wartodcl akay objetych za 124 716,64 2
aport
Rubryka 9 - Emisja aka)l
1 1. Nazwa seni ako)l A )
2 Liciba akijl w dane] ser 5000000 : //
3 Rod1a) upezywilejowania | lizba | AKCIE NIE S4 UPRZYWILEJOWANE e
kel upezywilejowanych lub A A /
informacsa, e 3kaie nie 53 L '3
upezywilejowane ‘ A
% I ’4-’)“-
2 [1Narwa se ake 8 e & e
2 Liczba akey w dane) seni 875000 o’ ,\% V/
3 Rodza) uprrywiejonania | fzba |AKCE NIE SA UPRZYWILEXOWANE \ NN
akep uprzywheyowanych lub -
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CODo WR/09.05/201/2012 Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona 4z 8

i e e TS Ty

;jach obligag| zamiennych

TR e Tl
il '
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CODo WR/09.05/201/2012

Operator: MARON - MISKIEWICZ ANDZELIKA Strona 5z 8

6. Cry osoba wehodzaca w skiad
anadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7 Data do jakie) mostala zaweszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 !LNawaomganu Im NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 |LNaswsko |BUBELA
2Imna GRZEGORZ
3 Numer PESEL 50010204131
2 [ihawsko ZAWADZK]
2Imions [JANUSZ
3 Numer PESEL 159061309972
3 |LNazwiske CIUEMAN
2dmiona MIROSLAW
3 Nomer PESEL 68050201291
4 [|1Newisko | BARAN
|3.Numer PESEL 78072201214
5  |tNawisko MIKOLAIUK
2 Imiona PIOTR
3 Numer PESEL 63081202096
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpiséw
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci o
1 Przedmeot dzalainodcl preedsiebiorcy {1 |70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI L7 %
GOSPODARCZE) T ZARZADZANIA .l 0 f‘j
2 |64, 20,2, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH [R50
3 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW 1 PODOBNYCH INSTYTUCI nmowi'c; X ;\3
4 64,91, 2, LEASING FINANSOWY i Ok 2
5 |64,92, 2, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW Ve 9 ’;
6 |64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE) ‘\ ~-\ b ,’\ :
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYRACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH \ =]
7 |66, 19, 2, POZOSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA USLUGE FINANSOWE, Z WYEACZENTEM [ ¥
UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH =
8 70, 10, Z, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) 1 HOLDINGOW, 2
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WYLACZENTEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

9 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
TOWAROW GIELDOWYCH

10 |68, 20, Z, WYNAJEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYM! LUB DZIERZAWIONYMI

11 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

12 |73, 11, 2, DZIALALNCSC AGENCII REKLAMOWYCH

13 |73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO [
TELEWIZII

14 |73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

15 73,12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REXLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

16 |73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

17 |73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

18 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

19 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

20 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNED.

a1 72, 20, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE NAUK SPOLECZNYCH [
HUMANISTYCZNYCH

22 74, 50, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA 1 TECHNICZNA, GDZIE
INDZIED NIESKLASYFIKOWANA

23 |85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

‘Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
|Rodzaj dokumentu Nekolegoy w [Data ziozenia. 2a okres od do
i polu

1.Wzmianka © ziozeny |t 28.07.2011 01.01.2010 - 31.01.2010 1 01.02.2010 - 31.12.2010
imgosplm
finansowego
2 Wrmianika o Zlozenw opine |1 sase 01.01.2010 - 31.01.2010 1 01.02.2010 - 31.12.2010
bieglego rewidenta
3 Wamianka 0 ziozenws uchwaly |1 venes 01.01.2010 - 31.01.2010 1 01.02.2010 - 31.12.2010
lub postanowieniae

. » Yoseant

P \-. - LA SOngn Y
o B |8 Wamanks o ziozen ' o 01.02.2010 - 31.12.2010
— 7, mahxmm

‘Z:_ % c =)

L (=)

s i T ST . X .

~~?vg‘xb§§ E <f Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe]

."{J-'-.‘j/ay PE—

VA ak wpisw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe) organizac)i pazytku publiznego
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Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegiosc

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpleczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogfoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadioscl z uwagi na fakt, ze majatek nlewyplacahegodmzmkamewyshmna
zaspokojenie kosztow poslg:owanta )

Brak wpisdw

sumy wyzsze) od kosztéw egzekucyjnych

‘Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone) przeciwko podmiotow egzekuc)i 2 uwaglnafakt,zezegzekucjlmelzyslaslqs

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 2 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacia o polaczeniu, podziale lub przeksztatcenis

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 = Informacja o postepowaniu ukladoveym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja 6 postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

-wakas-!nfom\acjaomlemmuvdﬂahlnoédgospoda@ej

Brak wpiséw

Wroclaw, 09.05.2012 godz: 14:32:43

(Balth”

ON - MISKIEWICZ ANDZELIKA
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12.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki niezarejestrowanych
przez sqd

STATUT SPOLKI
,EX-DEBT” SPOLKA AKCYJNA

Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

tekst jednolity z uwzglednieniem zmian wynikajacych z aktu notarialnego z dnia 16 sierpnia 2011 r.

(Repertorium A nr 3909/2011)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Firma Spétki brzmi EX - DEBT SPOLKA AKCYJNA.
2. Spotka moze uzywacé skréotu EX - DEBT S.A..

3. Spétka moze uzywaé wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2
Siedziba Spotki jest Wroctaw.

§3
Czas trwania Spo6iki jest nieograniczony.

§4

1. Spétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

2. Spotka na obszarze swojego dzialania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowa¢ do innych spotek i organizacji
gospodarczych, takze z udziatlem zagranicznym. Decyzje w tej sprawie podejmuje Zarzad,
po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

3. Spotka moze uczestniczy¢é we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach

organizacyjno-prawnych.

§5
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Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia w spotke akcyjna, spotki pod firma Public

Image Advisors Kordel Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, wpisanej do

rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad

Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, za nr KRS 0000271243.

Zatozycielami Spotki sa wspdlnicy spotki Public Image Advisors Kordel Spoétka

komandytowa z siedzibg w Warszawie w osobach:

1. Daniel Karol Kordel,

2. Wojciech Marcin Gudaszewski,

3. Adrian Pawet Dzielnicki.

IL. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest:

9)

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania,

64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

64.30.Z Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

64.91.Z Leasing finansowy,

64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem
holding6w finansowych,

66.12.Z Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieré6w wartosciowych i

towarow gietdowych,

10) 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

11) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

12) 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

13) 73.12. A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i

telewizji,
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14) 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych,

15) 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet),

16) 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach,

17) 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

18) 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnos¢,

19) 63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych,

20) 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

21) 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych,

22) 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

23) 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

2. W przypadku, gdy ktorykolwiek z rodzajéw przedmiotu dziatalno$ci wymienionych
powyzej wymaga odrebnego zezwolenia lub koncesji Spétka podejmie te dziatalnos$¢ po
uzyskaniu takiego zezwolenia lub koncesji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnos$ci Spo6tki moze nastgpi¢ bez wykupu akgji, jezeli uchwata
powzieta bedzie wiekszoscia dwoch trzecich glosé6w, w obecnosci akcjonariuszy

reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zakladowego.

III. KAPITAL ZAKEADOWY

§7

1.  Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 348.978,84 zt (stownie: trzysta czterdzie$ci osiem
tysiecy dziewiecset siedemdziesigt osiem ztotych i osiemdziesiat cztery grosze)

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 17.448.942 (stownie: siedemnascie milionéw
czterysta czterdzie$ci osiem tysiecy dziewiecset czterdzieSci dwie) akcje o wartoSci
nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze) kazda, w tym:

1) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach
0od 000 000 1 do 5 000 000,

2) 875.000 (stownie: osiemset siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o numerach od 000 001 do 875 000,
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3) 250.000 (stownie: dwiescie piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
numerach od 000 001 do 250 000,

4) 5.088.110 (stownie: pie¢ milion6w osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesie¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

5) 6.235.832 (stownie: sze$¢ milionéw dwieScie trzydziesSci pie¢ tysiecy osiemset
trzydziesci dwa) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii E o numerach od 000 000 1

do 6 235 832

3.  Kapitat zaktadowy Spéiki zostat pokryty w catosci w wyniku przeksztatcenia spoétki
komandytowej w spotke akcyjna.

4.  Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji, na ktdrej
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.

5. W przypadku dalszych emisji akcji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.

Kazda nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

§8

1. Kapitat zaktadowy Spéiki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji.

2. Podwyzszenie kapitatlu zakladowego moze rdéwniez nastgpi¢ ze Srodkéw
Spotki, zgodnie z przepisami art. 442 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.

3. W razie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki, Akcjonariuszom Spotki przystuguje
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz
posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi inacze;.

4. Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane wktadami pienieznymi lub wktadami
niepienieznymi.

5. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. Zamiany dokonuje Zarzad
Spotki na zadanie akcjonariusza posiadajgcego takie akcje. Zadanie przedstawia sie
Zarzadowi w formie pisemnej. Zgoda, co do zamiany powinna by¢ udzielona w terminie 30
(trzydziesci) dni od daty przedstawienia pisemnego zZgdania. Odmowa powinna zawiera¢
obiektywnie uzasadnione powody. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest

niedopuszczalna.

§9
Spétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery warto$ciowe w zakresie dozwolonym przez
prawo. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétka ma prawo emitowac obligacje

zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.
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§10
1. Akcje Spétki mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w
drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).
2.  Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposdéb i warunki umorzenia, a
w szczegblnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego

akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§11
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
§12

1. Zarzad Spéiki sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdlng piecioletnig kadencje przez Rade Nadzorcza.

2. Pierwsi Cztonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powotani zostang przez zatozycieli Spétki i
w kazdym czasie moga zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu, ktorzy koncza kadencje moga by¢ wybierani ponownie.

4. Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpdézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy pemienia funkcji
Cztonka Zarzadu.

5. Czlonek Zarzadu skiada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie. Rezygnacje uwaza sie za
skutecznie dokonang jesli zostala wystana listem poleconym na adres Spétki i adres
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub
wygasniecia mandatu Przewodniczacego, na adres kazdego z pozostatych cztonkéw Rady

Nadzorczej.

§13
1. Zarzad prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnos$ciach

sagdowych i pozasadowych.
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2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoiki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady

Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

§14
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Sp6tki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest
jeden Cztonek Zarzadu - w przypadku zarzadu jednoosobowego, lub dwéch Cztonkéw Zarzadu

lacznie lub cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem - w przypadku zarzadu wieloosobowego.

§15

1. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspélnik spotki
cywilnej, spo6tki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej badz uczestniczyé w
innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spéice kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka
Zarzadu co najmniej 10% (dziesie¢ procent) udziatow albo akcji badZz prawa do
powotywania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu.

2. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym do waznoSci
podjetej uchwaly na posiedzeniu wszyscy cztonkowie Zarzadu musza, by¢ prawidtowo
powiadomieni.

3. Regulamin Zarzadu moze okresli¢ szczegétowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

4. Kazdy Cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaly Zarzadu sprawy
nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci Spotki.

5. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 4, chocby jeden z
pozostatych Cztonkéw Zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest

uprzednia uchwata Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§16
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych na
wspdlng piecioletnig kadencje.
2. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
3. Pierwsi Czlonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji zostang powotlani przez

zatozyciela.
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4. Cztonkowie Rady Nadzorczej, o ktorych mowa w § 16 ust. 3 w kazdym czasie moga zostac
odwotani przez Walne Zgromadzenie.

5. W przypadku $mierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej moga w drodze podjecia jednomyslnej uchwaty powota¢ nowego Cztonka Rady
Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swoja funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie
nowego cztonka Rady Nadzorczej.

6. Mandat cztonka Rady Nadzorczej, powotanego przed uplywem danej kadencji Rady
Nadzorczej wygasa rownocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady

Nadzorczej.

§17
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Zastepce
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jago nieobecnosci zastepca Przewodniczgcego,
badZ inny cztonek Rady Nadzorczej pod nieobecno$¢ Przewodniczacego i Zastepcy

Przewodniczacego zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich.

§18

1. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

2. Zarzad lub Czlonek Rady Nadzorczej moga zazada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac
proponowany porzadek obrad.

3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwoch tygodni.

4. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust 3.
wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek
obrad.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej Cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na piSmie. Postanowienia ust. 1-5
nie stojg na przeszkodzie odbyciu posiedzen Rady Nadzorczej bez formalnego zwotywania,
o ile obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorcze;.

6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszos$cig gtoséw, za wyjatkiem uchwat
w przedmiocie zawieszania w czynnoS$ciach Cztonkéw Zarzadu oraz delegowania swoich
Cztonkéw do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonkéw Zarzadu, ktére to uchwaty
podejmowane sa wiekszoscig 3/5 gloséw. W przypadku réwnej liczby gltoséw decyduje gtos
Przewodniczacego Rady.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady na

posiedzeniu Rady oddajac swéj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady
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Nadzorczej oraz poza posiedzeniem Rady, tj.: w trybie pisemnego gtosowania lub za pomocg
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Organizacje oraz tryb dziatania Rady
Nadzorczej moze okresli¢ Regulamin Rady uchwalony przez Rade Nadzorcza i zatwierdzony
przez Walne Zgromadzenie.

8. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach
jej dziatania.

9. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczeg6lnosci nastepujace sprawy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnos$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym,

2) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw
ocen, o ktérych mowa w pkt. 1) i 2),

4) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu,

5) zawieszanie w czynnoS$ciach z waznych powodéw powotanych przez Rade Nadzorcza
Cztonkow Zarzadu,

6) delegowanie swoich Czlonkéw do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonkdw
Zarzadu powotanych przez Rade Nadzorcza,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Sp6iki,

8) wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki,

9) wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

10) wyrazanie zgody na nabycie akcji lub udziatéw lub zbycie posiadanych przez Spotke
akcji lub udziatéw, jesli kwota takich transakcji przekracza jednorazowo lub
narastajagco w ciaggu miesigca kalendarzowego kwote 100.000,00 zt (stownie: sto
tysiecy ztotych),

11) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spo6tke nowych spotek,

12) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spoétke lub zaciagniecie przez nia
zobowigzan o warto$ci przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu
miesigca 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy); w tym zwlaszcza zawierania umow
pozyczek, kredytowych, udzielania poreczen. Jesli rozporzadzenie lub zobowigzanie
ma by¢ speiniane cze$Sciami, to do ustalenia jego warto$ci przyjmuje sie sume
Swiadczen czesciowych.

13)wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajacych kwote 10.000,00 zt

(dziesie¢ tysiecy),
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14) wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie
aktywdéw Spétki o wartosci przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajagco w ciagu
roku 5 % kapitatu zaktadowego,

15)wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spoétke umowy z podmiotem
powiagzanym ze Spoétka, z Cztonkiem Rady Nadzorczej lub z Cztonkiem Zarzadu Spotki
oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,

16) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spétke umoéw lub wspéipracy z
podmiotami zwigzanymi wlasnos$cia, matzenstwem lub pokrewienistwem z
ktérymkolwiek z zatozycieli lub Cztonkéw Zarzadu,

17) wyrazanie zgody na udzielenie prokury,

18)inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie

obowigzujace przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§19
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich
cztonkdéw do samodzielnego pelnienia okreslonych czynno$ci nadzorczych. Nadanie takiego
uprawnienia cztonkowi Rady Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko w drodze uchwaty Rady
Nadzorczej, ktora okresli zakres czynnosci do wykonania ktérych uprawniony jest Cztonek Rady

Nadzorczej.

§20
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja za wykonywanie swoich obowigzkéw
wynagrodzenie wedtug zasad ustalonych przez Walne Zgromadzenie.
2. Poszczegdlni Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej,
delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru. Otrzymuja z tego tytutu
osobne wynagrodzenie, ktorego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie, Cztonkow tych

obowigzuje zakaz konkurencji, o ktorym mowa w art. 380 Kodeksu spotek handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§21
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spéiki z wilasnej inicjatywy lub na
wniosek akcjonariusza badz akcjonariuszy reprezentujacych 1/20 (jedna dwudziestq)

kapitatu zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek
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akcjonariuszy reprezentujacych 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego Spotki
powinno nastgpi¢ w terminie dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

3. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okres§lonym w
Statucie prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie
Nadzorczej lub akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym 1/5 (jedna pigta)
kapitatu zaktadowego Spotki.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli
zwotanie go uzna za wskazane.

5. Uchwaty mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli
caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do
porzadku obrad.

§22

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba zZe caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a
nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20
(jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

3. Jezeli zadanie, o ktéorym mowa w ust. 2 zostanie ztozone po uptywie terminéw
przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych, wowczas zostanie ono potraktowane jako

wniosek o zwotanie nastepnego Walnego Zgromadzenia.

§23

Walne Zgromadzenia odbywaja sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej w siedzibie Spo1ki.

§24
1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.
2. Uchwaty zapadaja bezwzgledng wiekszoscia gloséw, chyba ze niniejszy Statut lub
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do

gtosowania.

§25
1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o

odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatoréw Spétki, badZz o pociggniecie ich do
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odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych oraz na wniosek ktéregokolwiek z
akcjonariuszy.
2. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnos$ci Spotki zapadajg zawsze w

jawnym gtosowaniu.

§26
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecnos$ci tych os6b Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin okre§lajacy szczegdétowo tryb

prowadzenia obrad.

§27
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnoSci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spéiki z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,

3) udzielenie cztonkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) zmiana statutu Spoéiki,
6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
7) potaczenie Spoiki i przeksztatcenie Spotki,
8) rozwiazanie i likwidacja Spo6tki,
9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i tworzenie funduszy
celowych,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego
prawa rzeczowego,

11) powolywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spoétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
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§28
1. Spoétka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2.  Rok obrotowy Sp6tki trwa 12 miesiecy, przy czym pierwszy rok obrotowy konczy sie 31
grudnia 2010 roku.

§29
Spétka tworzy nastepujace kapitaty:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,

4) inne kapitaly i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§30
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spo6tki za dany rok obrotowy.
2. Zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegd6lnosci na:
1) Kkapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) kapitat rezerwowy,

4) fundusze celowe Spotki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§31

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie odpowiednie przepisy
Kodeksu spo6tek handlowych.
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13 Definicje i objasnienia skrotow

Tabela 16 Definicje i objasnienia

AKkcje serii A 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,02
zt kazda

Akgcje serii B 875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,02 zt
kazda

Akcje serii C 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,02 zt
kazda

Akcje serii D 5.088.110 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,02
zt kazda

Akcje serii E 6.235.832 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii E o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

ASO, Alternatywny
System Obrotu,

Alternatywny System Obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o

obrocie, organizowany przez Gielde Papier6w Warto$ciowych w

NewConnect Warszawie S.A
Autoryzowany PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Doradca Warszawie
Dokument Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji
Informacyjny prawnej ifinansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych,
zwigzany z akcjami serii D w zwigzku z wprowadzeniem ich do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez GPW.
Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Emitent EX-DEBT S.A. z siedzibg we Wroctawiu

EUR, EURO, Euro

Euro - jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda, GPW, GPW

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

S.A.
KDPW, KDPW S.A.,, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Depozyt Warszawie
Kodeks Cywilny, = Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. 1964 nr 16 poz.
K.C. 93 z p6zn. zm.)
Kodeks Spotek Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
Handlowych, KSH, Nr 94, poz. 1037 ze zm.)
k.s.h.
Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sagdowy
NBP Narodowy Bank Polski
NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki EX-DEBT S.A.
Nadzwyczajne
Walne
Zgromadzenie
Organizator ASO, Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu
PKB Produkt Krajowy Brutto
Rada Nadzorcza, = Rada Nadzorcza Spo6tki EX-DEBT S.A. z siedziba we Wroctawiu
RN
Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr
Regulamin 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
Alternatywnego  dnia 1 marca 2007 r. (z p6Zn. zm.)

Systemu Obrotu

Rozporzadzenie w

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w

Sprawie sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw
Koncentracji
Spotka EX-DEBT S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Ustawa o nadzorze
nad rynkiem

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (tekst
jednolity Dz.U. z 2005 r Nr 183, poz. 1537 ze péZn zm.)

kapitatlowym
UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym
(jednolity tekst Dz. U. z 2007 r. Nr 168 poz. 1186 z pdzn. zm.)
Ustawa o Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
funduszach (Dz.U. 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z p6Zn. zm.)
inwestycyjnych

Ustawg o nadzorze
nad rynkiem
kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz.U. 2005 r., Nr 183, poz. 1537 z p6zn. zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentéw,

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz.U.z 2007 r., Nr 50, poz. 331 z pdZn. zm.)

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185 poz. 1439 z pézn.
zm.)

Ustawa o Optacie

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity:

Skarbowej Dz.U.2006 r. Nr 225 Poz. 1635 z p6zn. zm.)
Ustawa O Podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
Dochodowym Od  (tekst jednolity: Dz. U.z 2010 roku, Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.)
0Oso6b Fizycznych
Ustawa O Podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oso6b
Dochodowym Od  prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)
0s6b Prawnych

Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$snia 2000 r. o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 101, poz. 649 z

pozn. zm.)
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od spadkéw i
darowizn

I ————
Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (Dz. U. z
2009 roku, Nr 93, poz. 768 z p6zn. zm.)

Ustawa Prawo
upadtosciowe i

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtoSciowe i naprawcze (tekst
jednolity: Dz. U.z 2009 roku, Nr 175, poz. 1361 z p6zn. zm.)

naprawcze
Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
Rachunkowosci, z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.)
UoR
Ustawa o Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.
swobodzie U.z 2010 roku, Nr 220, poz. 1447 z p6zn. zm.)
dziatalnosci
gospodarczej
VAT Podatek od towardw i ustug
WZ, Walne Walne Zgromadzenie Spo6tki EX-DEBT S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Zgromadzenie
Zarzad, Zarzad Zarzad Spéiki EX-DEBT S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Spoiki,
Zarzad Emitenta
Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Ztoty, zt, PLN

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca
1994 r. 0 denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdZn. zm.)
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